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O Conselno de Administragdo manifestou-se favoravelmente em relagdo as
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, em 16 de abril de 2014.

I1Il. RESPONSABILDADE DA ADMINISTRACAO _

Responsabilidade da administragéo sobre as informagdes contabeis

A administracio da Companhia é responsavel pela escrituragéo dos livros e elaboragéo
de informagdes contabeis de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragiio de tais informagdes contdbeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais praticas
contéabeis adotadas pela Companhia esta descrito na segéo II — Objetivos da Avaliagdo
deste laudo de avaliagdo.

. DESCRICAO DOS ATIVOS - VALOR CONTABIL EMIRFS |

Como ja mencionado, existem diversos métodos para se determinar valor de
uma empresa.

A OSX Brasil em conjunto com suas Controladas mantém registros contabeis
permanentes com obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial e fiscal, observando
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, IFRS, na avaliac8o dos seus ativos.

Os ativos abaixo descritos, a serem utilizados no Plano de Recuperagdo da OSX
Brasil ¢ de suas Controladas estio devidamente contabilizados no seu balango
patrimonial e livros contaveis.
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(SX BRASIL S.A. ANEXO M
Resurmo da Compasigio dos Ativos parea daa base de 31 de dezembro de 2013
Valor Contibi em IFRS
{ Valores expressos em Reas - RS1,00)
08X Cons irucio 0OSX Servicos 08X Servigos
08X Brasid S.A Naval SA Operacionais Lide.  Gerais Lida. 05X Gmbli Total
Comsoante Comsoante Consoarie Consoanie Consoante Consoante
ATIVO Ttem Valor de Laros Valor de Livros Valor de Livios Vabr de Livios Valor de Lvros Valor de Livros
Ativa Circulante 1.767.793 24 176.238.313.72 26,618 40725 116552385 367656932367 3 8R2.277.343.04
(‘ana ¢ equnvalentes de capa V2l 508.302,68 %0.310,45 102.162,24 674281 1060999211 11,407.510,29
Aphcages financeras V22 4.376,00 1.689.26 9.120,09 1.158.781 04 - 1173 966,39
Caixa restrito V.23 . - - - 152.847494 72 152.847 494 12
Clenics V.24 31 518,69 - 12.977.250,00 4TWA030 T 3171665130
Adnnamentos dversos V.25 97982223 41.017.221.3 2413.701 58 £.420.543 82 52.831.295.54
Estoques V26 - 130,450 136,91 1H116.173,34 - 4058 967,70 145.665.278,01
Trdutos & recuperar w7 . - - - - -
Despesas antecipadas w7 103, 773,64 336.716,51 643 981,63 1 084 471,78
Avos destmados & venda V2R - - - 343182195334 3431821953 34
Deposios vnculbados V29 430223268 = 43.426.989,00 47729221 68
Ativo Ndo Circulante 2336,087.281,65 314136775250 13.629.014,26 2436260 185919203697 4.660.324.247.11
Realizvel a longo prazo 605, 109.612,35 459872 858,10 12820.343,79 2436260 80215756 108,289 356, 41
Partes rebconadas V.2.10 538 446,754, 78 425.947.824.43 4.284 42931 - 669.969.47 =
Despesas artecipadas Vil 7.695.450,00 2.607.287,.89 - - 10.302.737 89
Ohutras comtas a receber V212 243942069 14 236.060,00 994633 - 239608 16.687.823,10
Imposto de renda e contnbuszio socil diferidos.  1¥.2.13 - - 4.370.456,13 - - 4370.456,13
Tributos a recuperar V214 56,527 986,38 17.081.685.78 4.164.512,02 24 362,60 129.792,01 7192833929
Investimemos V215 L719211.517.58 42.595.686,47 18,86 - 41.180.000,00
Imobikzado V216 8105951 2637848 41680 799.651,61 1 858.389.879.41 4.407 848 544 39
Intangpvel V217 10955 535,24 1050, 791,07 - - - 12.006.346,31
Total dos ATIVOS 233785507489  3317.606.066,22 40.247421,51 LIB9BBEAS  5.535.761.360,64 8.542.602.090,15
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- ,, IV. ALCANCE DOS TRABALHOS E RESPONSABILIDADE DO
- | B - AUDITOR INDEPENDENTE ) |
- Os elementos componentes dos ativos a serem utilizados no Plano de
- Recuperagio da OSX Brasil e de suas Controladas foram avaliados segundo critérios
= estabelecidos nos artigos 183 e 184 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro 1976 ¢
- altera¢des posteriores, tendo por base o Balango Patrimonial da OSX Brasil e de suas
- Controladas, levantados em 31 de dezembro de 2013, conforme Anexos [ a V que
_ constituem parte integrante do presente laudo de avaliagdo.

A OSX Brasil e suas Controladas observam, para fins de escrituragio, as
praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil na avaliagdo dos ativos e passivos. O
critério adotado para avaliagdo dos ativos a serem incluidos no Plano de Recuperagdo da
OSX Brasil ¢ de suas Controladas ¢ o VALOR CONTABIL EM IFRS.

Para fins de se assegurar quanto a adequagéo dos valores contdbeis dos ativos da
OSX Brasil e de suas Controladas, na data base de 31 de dezembro de 2013, bem como
se assegurar da existéncia real e propriedade dos bens a serem vertidos, a ACAL
efetuou seus exames adotando os procedimentos usuais de auditoria de demonstragdes
contdbeis, conforme normas aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade. Nesse
sentido, os exames compreenderam: (a) a determinagdo da extens@io dos procedimentos
de auditoria considerando a relevancia dos saldos que compdem a relagfio dos ativos a
serem incluidos no Plano de Recuperagio; (b) constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis que
foram disponibilizadas; (¢) a avaliacio das priticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da OSX Brasil e de suas Controladas.

Isto posto, e tendo em vista o que dispde o Artigo 8° da Lei n.° 6.404/1976,
foram efetuadas as verificagdes nos livros e registros contdbeis que deram origem ao
Balancgo Patrimonial da OSX Brasil e de suas Controladas, bem como nos respectivos
documentos que o originaram, ainda que em base de testes seletivos e em forma de
amostragem.

207
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Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusiio sobre o valor contabil
formado por determinados ativos em 31 de dezembro de 2013, com base nos trabalhos
conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo CFC, que
prevé a aplicagdo de procedimentos de exame de auditoria aplicados sobre as contas que
registram os determinados ativos e passivos que constam do Anexo a esse relatorio e
que naquela data estavam registrados no balango patrimonial da Companhia. Assim,
efetuamos o exame do referido acervo liquido de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que o acervo liquido objeto de nosso laudo de avaliacio esta livre de
distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugio de procedimentos selecionados para obtengdo
de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢do
relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes em relagdo ao
acervo liquido para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstincias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a efetividade desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacio da
adequagdo das politicas contdbeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdio. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e
apropriada para fundamentar nossa conclusio.

Apos os devidos exames e verificagdes técnicas com base nos trabalhos
efetuadas junto 4 OSX Brasil e suas Controladas, e conforme dados referidos neste
Laudo de Avaliagdo, concluimos que o valor patrimonial — valor liquido contabil em
IFRS — dos ativos, para fins de inclusdo no Plano de Recuperagdo da OSX Brasil e de
suas Controladas, e resumidos no Anexo VI para a data base de 31 de dezembro de
2013, é avaliado em RS 8.542.602.000,00 (oito bilhdes, quinhentos e quarenta ¢ dois
milhdes, seiscentos e dois mil Reais), o qual representa em todos os aspectos
relevantes os ativos das Companhias avaliadas, seguir.

Cabe ressaltar que o presente Laudo de Avaliagio é baseado nas demonstragdes
contabeis de 31 de dezembro de 2013. Dessa forma, na presente data, ndo se pode
descartar que a tramitagdo da Recuperacfio Judicial e as demonstragdes contabeis para o
periodo findo em 31 de margo de 2014 poderfio evidenciar determinados elementos que
implicarfio a necessidade de ajustes ao presente Laudo de Avaliagdo (impairment).

Joo
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Enfase

Em consoniincia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ressaltamos que a
OSX Brasil Se suas Controladas despenderam montantes significativos relacionados
principalmente a despesas para investimento nos ativos objeto do presente Laudo de
Awvaliagio, cuja recuperagio estd sujeita ao sucesso das medidas de reestruturagio que a
OSX Brasil ¢ suas Controladas buscam implementar no contexto da Recuperagdo
Judicial. Nossa conclusdo sobre os ativos contabil em IFRS, ndo estd ressalvada em
fung¢do deste assunto.

Outros Assuntos

Em atendimento aos requisitos Instrugio CVM 319/99 Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), informamos que:

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), a ACAL nio tem conhecimento de conflito de interesse, direto ou
indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de interesse
em relacdo a4 emissdo deste Laudo de Avaliagio; e bem como nfo temos conhecimento
de nenhuma agdo do controlador ou dos administradores da Companhia com o objetivo
de direcionar, liminar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacgdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas
conclusoes.

ANEXOS

Constituem parte integrante e indissocidvel deste Laudo de Avaliagio os
documentos elencados abaixo:

Anexo | — Balango Patrimonial da OSX Brasil S.A., em 31 de dezembro de 2013.

Anexo Il — Balango Patrimonial da OSX Construgo Naval S.A., em 31 de dezembro de
2013.

Anexo IIl — Balango Patrimonial da OSX Servigos Operacionais Ltda.,, em 31 de
dezembro de 2013.

Anexo 1V — Balango Patrimonial da OSX Servigos Gerais Ltda., em 31 de dezembro de
2013.
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Anexo V — Balango Patrimonial da OSX GmblH, em 31 de dezembro de 2013.

Anexo VI — Composigdo e Detalhamento dos Ativos OSX Brasil S.A. e Controladas
Avaliadas, em 31 de dezembro de 2013.

E por ser esta a expressdo do melhor de nosso entendimento técnico, firmamos o
presente Laudo de Avaliagdo.

Rio de Janeiro, 14 de Maio de

ACAL A¥DITORES INDEPENDENTES S/8
CRC- RJ 4.080/0-9

Gelso osé Amaro
Sécio Responsavel
Contador - CRC — RJ — 049.669/0-4
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ODSX BRASIL S A, - Em Recuperacgiio Judicial ANEXO I
Balangos Patrimoniais
em 31 de derembro de 2013
Valor Contdabil em IFRS
( Valores expressos em Milhares - RS )
Controladora Consolidado
ATIVO
Tirculnnte 1.768 3.8BR2.276
Caixa ¢ equivalentes de caixa 598 11.407
Aplicagies financeiras 4 1.174
Caixa restrito - 152.848
Clicmes B2 37.716
Adiantamentos diversos 98O 52 831
Estogues - 145.665
Despesas amecipadas 104 1.084
Ativos destitados a venda 3.431.822
Depdsitos vinculados 47 .729
Mo Circulante 2.336.088 4.660.326
Reali=zivel a longo prasn &05. 109 109,291
Partes relacionadas 538.447 -
Despesas antecipadas 7.695 10.305
Outras contas a receber 2.439 16688
Imposto de renda e contribuigiio social diferidos - 4,370
Tribwos a recuperar 56.528 77928
Imvestimentos 1.719.212 41.180
Imobilado 811 449TRAD
Intangivel 10.956 12,006
Total do ATIVO Z.337.856 B.S42.602
PASSIVO
Circulante 101.372 5.594.240 .
Obrigacdes sociais e rabalhistas 5 529 2Z.6l16
Formnecedores 33.215 1.041. 402>
Obrigacbes fiscais 847 12.567
Empréstimos e financiamentos - 4.282.318
Partes relacionadas 61.119 140.644
Adiantamentos de clientes - 57.230
Insrumentos derivativos & 34177
FProvisfio para contingencias - 2306
Outros 662 98B0
Mo Circulante Z24.946 TA44. 807
Empréstimos ¢ financiamentos - 744.807
Provisfio para mvestimento com patrimdnio Hguido negartivo 24.946 -
Patrimdnio Liguido
Capital social 3.775.592 3.775.592
() Custo emissac de agdes (B1.O57) (81.057)
Opeiio de agdes ouorgadas 109 258 109 258
Adimmamento para fimro aumento de capital 166.550 166.550
Ajustes acumulados na conversio de moeda estrangeira F17.341 Z717.341
Ajustes de avalacio patrunomal (34.176) (34.176)
Prejuiros acurmulados (2.441.970) (2.441.970)
Atribuido a partcipagfiio dos acionistas controladores 2.211.538 2.211.538
Partipagio de aciomstas controladores - (7.983)
Total do Patmndmo Liguido 2.211.538 Z.Z03.555
Total do Passivo ¢ do Patrimdnio Likguido 2.337.856 8.542 602

Ancae do Laudo de A valiaglio de Ativos. valor contdbil em IFRS, na data basc 31/12/2013, cmitido em 14 de maio de 2014,
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OSX CONSTRUC.&O NAVAL S.A. - Em Recuperaciio Judicial ANEXO 11

Balango Patrimonial

em 31 de dezembro de 2013

Valor Contabil em IFRS

( Valores expressos em Milhares - RS )

_ 31122013

ATIVO

Circulante 634.619
Caixa e equivalentes de caixa 92
Clientes 383.486
Adiantamentos diversos 123.847
Estogues 69552
Tributos a recuperar 17.082
Despesas antecipadas 36.251
Depésitos vinculados 4.309

Niao Circulante 2.682.987
Realizivel a longo prazo 4.121
Partes relacionadas 1.512
Despesas antecipadas 2.609
Investimentos 42.595
Imobilizado 2.635.219
Intangivel 1.052

Total do ATIVO 3.317.606
PASSIVO

Circulante
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Fornecedores
Obrigagdes fiscais
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Adiantamentos de clientes
Outros

Nio Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Patriménio Liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados

AFAC - Adiantamento para futuroe aumento de capital

Total do Passivo e do Patriménio Tiquido

Anexo do Laudo de Avaliagio de Ativos, valar conrabil em

2.332.545
- 7.224
739.671
3.714
1.065.223
224298
180.682
111.733

866.612
141.184
725.428

118.449
897.194
27937
(982.630)
175948

3.317.606

IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014,
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OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. - Em Recuperaciio Judicial ANEXO 111
Balango Patrimonial
em 31 de dezembro de 2013
Valor Contabil em IFRS
( Valores expressos em Milhares - R$ )
31/12/22013
ATIVO
Circulante 30.787
Caixa e equivalentes de caixa 111
Clientes 12977
Adiantamentos diversos 2.414
Estoques 11.116
Tributos a recuperar 4.165
Depdsitos vinculados 4
Nio Circulante 9.460
Realizivel a longo prazo 8.660
Partes relacionadas 4,284
Outras contas a receber 6
Imposto de renda e contribuigio social diferidos 4.370
Investimentos -
Imobilizado 800
Total do ATIVO 40.247
PASSIVQO
Circulante 55.161
Obrigagdes sociais e trabalhistas 9.862
Fornecedores 22.560
Obrigag¢tes fiscais 8.006
Outros 14.733
Nao Circulante 10.032
Partes relacionadas 10.032
Patriménio Liguido (24.946)
Capital social 36.179
Reservas de capital 10.196
Prejuizos acumulados (79.821)
AFAC - Adiantamento para futuro aumenito de capital 8.500
Total do Passivo e do Patriménio Liguido 40.247

Anex do Laudo de Avaliagio de Ativas, valor contibil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014,
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OSX SERVICOS GERAIS LTDA. ANEXO IV
Balango Patrimonial
em 31 de dezembro de 2013
Valor Contdbil em [FRS
( Valores expressos em Milhares - RS )
_3un0s
ATIVO
Circulante 1.190
Caixa e equivalentes de caixa 7
Aplica¢des financeiras 1.159
Tributos a recuperar 24
Nao Circulante -
Realizivel a longo prazo -
Total do ATIVO 1.190
PASSIVO
Circulante 1
Obrigagoes fiscais 1
Nao Circulante -
Patriménio Liquido 1.189
Capital social 1.000
Lucros acumulados 189
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.190

Anexo do Laudo de Avaliaghio de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014,
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OSX GmbH S.A. ANEXO V
Balanco Patrimonial

em 31 de dezembro de 2013

Valor Contabil em IFRS

{ Valores expressos em Milhares - RS )

31/12/2013
ATIVO
Circulante 244.879
Caixa e equivalentes de caixa 10.610
Caixa restrito 152.847
Clientes 24.739
Adiamamentos diversos 8.42]
Estoques 4.059
Tributos a recuperar 130
Despesas antecipadas 644
Depésitos vinculados 43.429
N&o Circulante 5.290.882
Realizivel a longo prazo 670
Partes relacionadas 670
Despesas antecipadas -
QOutras contas a receber 2
Investimentos -
Imobilizado 5290212
Intangivel
Total do ATIVO __5.535.761
PASSIVO
Circulante 2.332.545
Obrigacdes sociais ¢ trabalhistas 7.224
Fornecedores 739.671
Obrigagdes fiscais 3.714
Empréstimos e financiamentos 1.065.223
Partes relacionadas 224 298
Adiantamentos de clientes 180.682
Outros 111.733
Nio Circulante 866.612
Fornecedores 141.184
Empréstimos e financiamentos T25.428
Patriménio Liquido 118.449
Capital social 897.194
Reservas de capital 27.937
Prejuizos acumulados (982.630)
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital 175.948
Total do Passivo ¢ do Patriménio Liguido 3.317.606

Anexo do Laudo de Avaliagdo de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014
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OSX BRASIL S.A, ANEXO V1

Resumo ée Composig3o dos Ativos para a data base de 31 de dezombro de 2013

Valor Contabil em IFRS

( Valores expressos em Reass - R§1.00 )

OSX Construgio 08X Servigos 08X Servigos
08X Brasil S.A. Naval S.A Operacionais Lide. ~ Gerais Ltda, 05X GmbH Total
Consoante Consoarte Consoante Consoante Consoame Consoante
ATIVO Item. Valor de Livios Valor de Livios Valor de Livros Valor de Livios Valor de Livios Valor de Livros

Ativo Circulante | T67.793. 4 176238 313,72 26618407 25 LI6S.51385  3.676.568.32367 3882277 843 (4
Caba ¢ equivalentes de cama V21 598,302 68 031045 102.162,24 674281 10:609.992,11 11,407 510,29
Aplicagles financeiras V.22 437600 1.689,26 412009 1.138 781,04 - 1.173.966,39
Cape restnlo V23 - - - - 152847494 72 152,847 494,72
Clientes V24 81.518,69 - [2977.250,00 - 24.739.401,30 31.716.651,30
Adantamentos diversos V25 47482223 41.017.227.91 241370158 842054382 52831.295,54
Eslogues V26 - 130:490.136,91 111617334 4038.967.78 145665 278,01
Tributos 2 recuperar Va7 - - - - -
Despesas anecipadas vaz 103.773.64 336.716,31 ~ 643 98163 1.084.471,78
Atvos destnados 2 venda Vg - 343182195334 3431821953 34
Depdsitos vincubados V29 430223268 - 43.426,989.00 47729221 68

Atwvo Nio Circulante 1336.08728165 314136775250 13.629.014,26 2436260 183010203697 4660524 24711
Realzivel a lorig pram 605.10961235 459 872 858,10 1282934379 24.362.60 80215756 109,285 356,41
Partes relacionadas [V.2.10 338446 75478 425947 824 43 4.284.429.31 - 06996947 -
Despesas antecipadas V.21l 7,695.450,00 260728789 - - 10302.737,89
Chutras contas a receber w212 243942069 14.236.060,00 994633 239608 16,687 823,10
Impesto de renda e contribuigio social difendos  1V.2.13 - - 4.370.436,13 - - 4370456,13
Irbutos a recuperar V214 56,527 986,88 17.081,685,78 4 1ed. 51202 2436260 12979201 77928339.29
[vestimentos V215 1719.211.517.55 42 595 686,47 18,86 - - 41.180.000,00
Imobikzado V216 BI0S965] 263784841686 799 631,61 - 1.858 3R9.879 41 4497 848,544 39
[mangivel V217 10,955.555,24 1.030.791,07 - - 12006 34631

Total dos ATIVOS 233785507489 3.317.606.066,22 H.24742 51 1.189.38645 553576136064 854260209015

Anexo do Laudo de Avaliagdo de Atvos, vabr contibil em IFRS, na data base 31122013, emtido em 14 de maio de 2014,
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OSX BRASIL S.A.

- Em Recuperacio Judicial

Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contabil em [FRS

Data Base: 31 de dezembro de 2013
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OSX Brasil 5.4, LER Operacionais Lida. Gerais Lida. 05X GmbH Total
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Yalor de Livros Valor de Laios Valor de Livros Valor de Livios Valor de Livios Valor de Lnros
21000 00 1D - - 347712 12708 18
1795921 42.266,13 179105 10,00 161 892 K06, 20 10972 832 59
. 0,00 - . (286 291 21) (286.291.21)
ST8 14347 A0 813,26 8237119 671281 - MRA0.T3
598 307 68 S0310,45 102 162 24 6.74281 1060899211 11.407 510,29
4 376,00 168326 312000 LS8 T N 1173 966 39
437600 1 68326 9.120.09 1138 78] 0 - 1.173 966,39
- - 3 20315 035 07 20315.08507
= - = T 123442 49338 123 44249338
- - 6257625 6257625
- - §.027 390,02 9.027 390,02
- - = = 152874 T 152,847 494 72
J
- - 65.072 581 09 - = 63072 381 09
: - (32.005.131.09) - (32.005.131.09)
151869 - 24739400 30 24 83091999
BLS1869 ¥ 12.977.250,00 24 739.401,30 377665130
9 B2E 23 401722791 1 224 784 38 - 8420 94382 TSl 642 3TR 3
= 0.00 1. [BRO17 30 - - 118891720
979.822.23 41.017.07 91 2413 701,58 2 8420543 82 52801 294 54
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OSX BRASIL S.A.
- Em Recuperacio Judicial
Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013

V16

v

W28

vim

Estoques

Maténas prmas
Materir auxiires

Materais de manutengdo ¢ suprmentos
materms de acondicwnamenio ¢ embalsgen

Estoque em poder d¢ tercemos

Bexts em regme de admissio wmpo réria

Almoxariado
Admntamento a fomecedores
Provado de estoques

Toul

Tnbutos 8 recuperar
Tribuios a recuperas Brasd
Tributos a recuperar Holanda
Crédiios Frcaig

Toial

Despesas antecpadas

Despesas anlec padas
Total
Amvas destinados i venda

Total
Depdsitos vinculados
Depisitos Judicms

Depositos Vi ulados
Total

19
2996000 8375 . . 285 75
065 548,57 774589 44 64,127,358 210426534
2198 133679357 24776503 I8
- 67.995 25 : 3208548 600 050,73
208 898.08 208 893 08
- 1579.201.77 150377
1.680.75 592 523,90 w0197 9323337
0937 685,78 2.100,00 £0.939.783 78
58.853.103.03 525,653, 58 . 0.14 89.378.756.95
i 130.490 136,91 161734 - 4.158.967, 7 145685278 01
0,00
103 773,64 336, 716,51 64398163 084 47178
103.773.64 336,716 31 4198163 LUBL47L T8
343182105334 1431821953 14
% 34ILR1953 34 3431821983 3
0,00 . =0
4.301.232.68 43 426.989.00 47.729.22| 68
4302232 68 43.426.985 00 477922168
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OSX BRASIL S.A.

- Em Recuperagio Judicial

Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013

20
IW217  Imobilizado
Imdveis - 1713203 54 H02.036.33 - - 20154187
Equipamenitos Geras 1.924.026.73 672230035 73591257 3975967 941203032
Imobilizado em andamento . 1103.045 625,77 (0,19 - 1.159.854.659 69 2.262.900.285,27
Magumnas ¢ equipamentos 28wy 21 899,97
Perdas estimadas (659 741,043, 61) {1.765.742.216,24) (2424 883 139 83)
Encargos financeiros capitahzados 92.271.343 56 13678 403,70 307,949 74726
Carga micial Imobilizado 189236197377 1892361 973,17
FPSO 2,625.000,00 2618603974,17 2621329717
DA - Iméves (215,497 14) 276.534.58) (25.169,70) (517.201 42)
DA - Equipamenios peras (897 933 08) (1498.070.41) (203,127 4y (5,603 84) (2604 742.73)
DA - Miqumas e equipamentos (1.277.50) (1.277 50)
DA - FPSO (170:039 135.75) (170.039.135,75)
Towl B10.5% 51 2637848 416,86 99651 61 . 1858 389879 41 4,497 848.544 39
V21§ Intangivel
Custo 12310415 51 1187526, 55 - . - 13.697 942,06
Amortizaido acumulade {1554.860.27) (136715 48) " : . (L691.595,75)
Total 10,955,555 24 1050 79107 . - - 12.006.346 31
TOTAL DE ATIVOS 1.337.855.074,89 3.317.606.066,22 40.247.411,52 1.189.886,45 5.535.761.360,64 8.542.602.090,16
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1. Introducgio

O presente laudo de avaliagdo econdmico-financeira (‘Laudo de Avaliacdo” ou “Laudo”) foi
preparado pela LatinFinance Advisory & Research Litda. (“LatinFinance”) com o objetivo de
emissao de um laudo teécnico sobre a capacidade financeira e o Plano de Recuperacao Judicial
(“Plano de Recuperacgédo”) da OSX Construgdo Naval S.A. — Em Recuperacdo Judicial ( “OSX
Construgao Naval”), sociedade por agdes inscrita no CNPJ/MF sob o n® 11.198.242/0001-58, com
sede na Praia do Flamengo, n.° 86, bloco A, 11° e 12° andares, Flamengo, CEP 22210-803, na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, OSX Servicos Operacionais LTDA. — Em
Recuperacao Judicial ("OSX Servigos™), todas subsidiarias de OSX Brasil S.A. — Em Recuperacio
FJudiciaI ("OSX Brasil” gque, em conjunto com OSX Construgao Naval e OSX Servicos sao referidas

indistintamente como “OSX" ou "Grupo OSX").

O Laudo de Avaliacao foi elaborado pela LatinFinance, com base em informacées publicas e em
informacdes fornecidas pela OSX, com o objetivo de proporcionar o conhecimento necessario a
respeito de seu modelo de negdcios e dar suporte a LatinFinance na emissao de um parecer sobre
sua viabilidade econdmico-financeira no contexto do Plano de Recuperagao, no ambito da Lei n.°
11.101/05, art. 53. (“Lei de Faléncia e Recuperacao de Empresas”).

As analises e avaliagbes contidas neste Laudo de Avaliagdo se baseiam em previsbes de
resultados financeiros futuros. Este Laudo de Avaliagdo nao é necessariamente indicativo de
resultados futuros reais, que poderao ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os
sugeridos nestas projegdes, tendo em vista, ainda, que estas analises sao intrinsecamente sujeitas

*a incertezas e diversos eventos ou fatores gue estao fora do controle da LatinFinance.

As premissas utilizadas na elaboragéo deste Laudo de Avaliagdo foram, em grande parte,
fornecidas pela OSX e refletem sua expectativa em relagado ao futuro, tendo impacto nos negocios
atuais e futuros da OSX e, portanto, em suas projegées financeiras. Com relagao a preparacao
deste Laudo de Avaliacao, a LatinFinance revisou, entre outras informacdes: (i) analises e
projecoes financeiras da OSX, elaboradas pela sua administragao; (ii) demonstragées financeiras
consolidadas auditadas da OSX e suas subsidiarias nos ultimos trés anos, e na data-base de 31 de
dezembro de 2013, (iii) certas outras informacdes financeiras gerenciais relativas a OSX Brasil e
suas subsidiarias; (iv) saldos de caixa e bancos, empréstimos e outras obrigactes de divida e
provisdes para contingéncias da OSX em 31 de dezembro de 2013, em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e (v) certas informagdes disponiveis ao plblico

em geral. Ademais, a LatinFinance conduziu discussdes com membros integrantes da

adminietracan da OSKY a calre eoncliltarae corm ralardan ac erime auvaliapfae enbre e namARIice =



&
g :
LATINFINANCE Ol Ql{

ADVISORY & RESEARCH

operagoes, condigbes financeiras, informagées contabeis histéricas, e perspectivas futuras. A
LatinFinance considera que as informagdes recebidas da OSX foram preparadas razoavelmente e
refletem o melhor entendimento possivel da OSX a respeito de suas operagoes. Adicionalmente, o

escopo deste Laudo n&o incluiu a auditoria ou revisdc das demonstragdes financeiras da OSX.

Entre as fontes de informacoes publicas consultadas para a elaboracao deste Laudo, podemos
citar: (i) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM); Banco Central do Brasil (BCB); Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), entre outros. Embora sejam fontes confiaveis e comumente
utilizadas, tais informac¢des nao foram submetidas a avaliagbées independentes e, portanto, néo é

possivel dimensionar sua exatidao.

»~ A LatinFinance nao assume qualquer responsabilidade caso os resultados futuros difiram
substancialmente das projecoes apresentadas no Laudo de Avaliacdo e nao presta qualquer
representagao ou garantia em relagao a tais estimativas. O Laudo de Avaliagéo & necessariamente
baseado em condigbes econdmicas, monetarias, de mercado e outras em vigor, bem como em
informagdes disponibilizadas pela OSX, e a LatinFinance nao assume qualguer responsabilidade
de atualizar, revisar ou reafirmar esta opiniao com base em circunstancias, desenvolvimentos ou
eventos que ocorram apos esta data. As premissas e projecdes consideradas neste Laudo de
Avaliagao podem ser alteradas por diversos fatores, entre os quais (i) mudangas no cenario
regulatério do setor de atuagao da OSX; (i) mudancas de tarifas, impostos, tributos ou outras
alteracbes governamentais; (iii) alteragées nas condicbes macroecondmicas, como a taxa basica
de juros, taxa de cambio, risco pais, etc.; (iv) impedimento, atraso ou dificuldade da OSX na

= implementacao do Plano de Recuperacao; (v) mudancas em relacdo a expectativa atual da OSX
em fatores operacionais como nivel de demanda por seus servigos e atendimento de prazos e
cronogramas dos projetos que possui em desenvolvimento, entre outros; (vi) dificuldade da OSX
em realizar seus investimentos previstos em fungdo de alteragbes de pregco ou atrasos
operacionais. Além disso, em fungéo dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as
projecbes, e considerando que as projecdes se baseiam em determinadas suposigdes sujeitas a
incertezas e contingéncias relevantes externas ao controle da LatinFinance, ndo ha garantia de
que as projecdes ou conclusdes extraidas das mesmas serdo concretizadas. A LatinFinance néao
sera responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam decorrentes do uso deste

material.

Este Laudo foi realizado a pedido da OSX e nao deve ser interpretado por qualquer credor como
recomendacao de investimento ou opinido em relagdo ao processo de recuperagao judicial n°®
0392571-55.2013.8.19.0001, em curso perante a 3® Vara Empresarial da Comarca do Rio de
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Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Recuperacao Judicial’), nem deve ser utilizado por qualguer
credor como instrumento para tomada de decisao de voto ou para exercer quaisquer outros direitos
no contexto da Recuperagdao Judicial. Adicionalmente, este Laudo de Avaliagdo devera ser
considerado somente em sua totalidade para fins de avaliagao independente e, portanto, qualguer
analise ou conclusao baseada em partes isoladas ou segmentos tomados fora do contexto geral do
Laudo de Avaliagdo sera considerada incompleta e, possivelmente, incorreta. Por fim, este Laudo
de Avaliagao nao deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade aléem do encaminhamento ao
Juizo da Recuperagdo Judicial, como parte integrante do Planc de Recuperacdo, conforme
estabelecido na Lei n.° 11.101/05, art. 53.

Apresentamos a seguir o curriculo das pessoas fisicas e juridicas que foram envolvidas na

elaboracéo do Laudo de Avaliagao:

LatinFinance Advisory & Research Ltda. A LatinFinance € uma empresa independente

especializada em assessoria financeira. A LatinFinance assessora empresas, familias e
investidores institucionais em fusdes, aquisicdes, vendas, joint ventures, reestruturagdes e outras
transagbes estratégicas. Fundada em dezembro de 2001, a empresa reune profissionais com
longa experiéncia no mercado financeiro, profundo conhecimento setorial, sélida reputagao e vasta
rede de relacionamentos. A LatinFinance tem extensa experiéncia na elaboracao de laudos de
avaliagao com diversas finalidades, entre os quais se destacam: fairness opinion na avaliacao dos
ativos da Endesa Brasil aportados no aumento de capital da Enersis, no Chile (2012), fairness
opinion na avaliagdo dos ativos da Alupar para marcagdo a mercado do investimento do FI-FGTS

~na OSX (2010, 2011 e 2012), laudo de avaliagao dos ativos do Grupo Peixoto de Castro com
objetivo de aumento de capital pelos seus acionistas (2011), laudo de avaliagdo para o
investimento de capital da AG Angra na Geo Radar (2009).

Robert Chalita. Robert € formado em Administracdo de Empresas pela PUC-RJ e possui MBA em

Finangas pela Johnson School, Cornell University. Antes de associar-se a LatinFinance em 2009,
Robert acumulou experiéncia em ofertas no mercado global e local de capitais e trabalhou em
bancos de investimento (Pactual e Bozano) e em bancos de atacado estrangeiros (Santander e

HSBC). Além disso, Robert foi assessor estratégico do Governo do Estado de Sao Paulo.

Adriano de Marchi Fernandes. Adriano & formado em Administracdo de Empresas pela

Universidade de Sao Paulo (FEA-USP) e tem Mestrado em Economia e Finangas pelo Insper.
Antes de associar-se a LatinFinance em 2007, Adriano trabalhou na area de vendas para redes de

telecomunicagbes da Siemens e também na area de Equity Research do Banco Santander.
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Rafael Nakanishi Haragushiku. Rafael & formado em Administragao de Empresas pela

Universidade de Sao Paulo (FEA-USP). Antes de associar-se a LatinFinance em 2010, trabalhou

na area de Custodia Internacional no HSBC.

Murilo_Trajano Pinheiro. Murilo & formado em Economia pelo Insper (Instituto de Ensino e

Pesquisa). Antes de associar-se a LatinFinance, em 2012, trabalhou na area de consultoria

financeira da Accenture.

Wang Li Jie. Wang é formado em Administracdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo
(FEA-USP). Antes de associar-se & LatinFinance em 2013, trabalhou na financeira da DuPont do
Brasil.

. Descri¢ao da Empresa
Estrutura Societaria e Operacional

A OSX Brasil S.A. — Em Recuperagéo Judicial ¢ uma empresa ndo operacional (holding), que
possui participagéo societaria em outras sociedades que, em conjunto, permitem a exploracao de
diversas atividades no setor de petrdleo e gas natural, quais sejam: (i) construgéo naval com foco
na fabricacdo, montagem, integracao e comissionamento de unidades de exploragao e producao,
(ii) prestagao de servicos para operagdo e manutencao dos equipamentos navais anteriormente
mencionados, bem como (iii) leasing de unidades de exploracio e produgédo (‘FPSOs”)

direcionadas ao setor. Abaixo apresentamos o organograma com a estrutura societaria da OSX:
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Figura 2.1.a — Estrutura Societaria do Grupo OSX

A OSX Brasil, sociedade andnima de capital aberto, possui acées negociadas na Bolsa de Valores
~.de Sao Paulo (Bovespa). No dia 14 de maio de 2014, a OSX Brasil possuia um valor total de
capitalizagao de mercado (“market capitalization”) de R$ 128,2 milhdes. Em 30 de abril de 2014, o
Grupo EBX possuia uma participagido de 66,02% na OSX Brasil, representado pela soma das
participacées da Centennial Asset Mining Fund LLC (controlada integralmente por Eike Furkhen
Batista) e Eike Furkhen Batista. O restante da participacao de 33,98% esta representado por acdes

dispersas no mercado (“free float’).

A OSX Brasil, por meio de sua subsidiaria OSX Construcdo Naval, sociedade por acoes de capital
fechado, atua no segmento de construgao naval com foco na fabricagdo, montagem, integracéo e
comissionamento de unidades de exploragao e produgao, e possui direito de exploracao de uma
area total de 3,2 milhdes de metros quadrados no Porto de Agu, empreendimento logistico da
Prumo Logistica S.A. (atual denominagéo da LLX Logistica S.A.), localizado no municipio de Sao

Jodo da Barra, Estado do Rio de Janeiro.
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A OSX Construgao Naval € controlada pela OSX Brasil com 90,0% de seu capital social, sendo
que os 10,0% remanescentes sao detidos pela Hyundai Heavy Industries (*HHI"), lider mundial em
construgao naval. A OSX Construcéc Naval, por sua vez, possui participagdo de 49,0% na Integra
Offshore Ltda. (“Integra Offshore”), empresa criada em parceria com a Mendes Junior, que possui
os 51,0% restantes de participagdo, para exploragdo de um contrato com a Petrobras de
integragao de dois FPSOs replicantes.

Abaixo apresentamos uma imagem recente do Complexo Industrial do Porto do Acu:

Figura 2.1.b — Visdo aérea da area do Complexo Industrial do Porto do Agu

A OSX Servigos, sociedade por quotas de responsabilidade limitada, que atua no segmento de
“ prestacao de servicos para operacao e manutencéo de equipamentos navais para exploracéao e
produgao, possui atualmente cerca de 300 funcionarios focados na operacao e manutencao de
FPSOs para a OGX Petrdleo e Gas S A — Em Recuperacado Judicial (‘OGX"), sociedade
operacional do Grupo OGX. A OSX Servicos € controlada pela OSX Brasil, que detém 99 9% de

seu capital social.

A OSX GmbH ("OSX GmbH") detém participagao de empresas, que atuam no segmento de leasing
e fretamento de unidades de exploracdo e producdo, & controlada integral da OSX Brasil.
Constituida na Austria, representa o braco do Grupo OSX no exterior € nao exerce atividade
operacional auténoma, servindo apenas como holding de empresas que desenvolvem atividades
de leasing de embarcacées. Abaixo, apresentamos a estrutura da OSX no exterior com as
Indicagtes dos paises nas quais as empresas controladas direta e indiretamente pela GmbH estéo

sediadas:



LATINFINANCE :l ¢ l@

ADVISCRY & RESEARCH

05X Brasil
S.A,
o |
fﬂ\ustna T
1
: OSX GmbH |
L___ﬁ___J
;Holanda ———————————————— ;,———————--————-w- —————— 1
I OSX Leasing .
1 Group B V. !
|
l |
|
! ¥ v v 7 ! :
| OSX 1 Leasing 0SX 2 Holding OSX 3 HeoldCO OSXWHP 1 & OSX WHP 1 & 1
| BV BV BV 2 Holding B.V. 2 Leasing B.\V. 1
1
. ’ J !
~ | OSX 2 Leasing OSX 3 Holding "
1 B.V. BV I
| l :
I 08X 3 Leasing i
1 B.\V. |
!
L 2o sy oy o S S B T S B U B ok e o sy i o o e i S e i i S S B ! B e A a

Figura 2.1.c — Estrutura Societaria do Grupo OSX no extetior

Como se pode notar, a OSX GmbH detém o controle direto sobre a OSX Leasing Group B.V.
("OSX Leasing"), sociedade constituida de acordo com as leis dos Paises Baixos, que tem como
objeto social as atividades de, dentre outras, aquisi¢gdo, operacéo e disposicao de direitos sobre
propriedade industrial e intelectual; e incorporagao, participagéo e financiamento de sociedades por

ela controladas.

“Sob controle direto da OSX Leasing se encontram quatro conjuntos de sociedades gue
efetivamente detém os direitos sobre propriedade atrelados as unidades de exploracao e producao

(plataformas) direcionadas ao setor petrolifero.

Atualmente, as empresas controladas pela OSX Leasing possuem um portfélio de ativos composto
por trés unidades flutuantes de produgao, armazenagem e descarga de oleo e gas (FPSOs), duas
unidades flutuantes de exploracao (DPUs) e uma plataforma fixa de produgao (WHP-2), conforme

descrito abaixo.

FPSO OSX-1: Detido pela OSX 1 Leasing B.V., sociedade constituida e existente de acordo com
as leis dos Paises Baixos, o FPSO OSX-1 foi construido em 2010 e tem capacidade de produzir de
40.000 a 60.000 barris por dia. Atualmente, a referida embarcacao se encontra no Campo de
Tubarao Azul, sob exploragao do grupo OGX. Abaixo apresentamos uma imagem da unidade:
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Figura 2.1.d — FPSO OSX-1

_FPSO 0SX-2: Detido pela OSX 2 Leasing B.V., sociedade também constituida e existente de
acordo com as leis dos Paises Baixos, foi construido em 1982 como um VLCC (Very Large Crude
Qil Carrier) e posteriormente comprado & convertido em FPSO a pedido da OGX, tem capacidade
de produzir 100.000 barris por dia. Inicialmente demandado pela OGX para operar 0s campos de
Tubarao Tigre, Gato e Areia, encontra-se atualmente nao operante em um porto localizado na

Malasia Abaixo apresentamos uma imagem da unidade:

Figura 2.1.e — FPSO OSX-2

FPSO OSX-3: Detido pela OSX 3 Leasing B.V., sociedade igualmente constituida e existente de
acordo com as leis dos Paises Baixos, foi construido em 1989 como um VLCC (Very Large Crude
Qil Carrier) e posteriormente comprado e convertido em FPSO a pedido da OGX, tem capacidade
de produzir 100.000 barris por dia e atualmente se encontra em operagéo no Campo de Tubarao

Martelo, sob exploracao do grupo OGX. Abaixo apresentamos uma imagem da unidade:
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Figura 2.1.f — FPSO OSX-3

DPUs (Drilling Package Units). De propriedade da OSX Leasing Group B.V., as duas unidades de
Fperfuragéo foram construidas por um consorcio formado pela TTS/Cameron, Ml SWACQ, Siemens
e Nymo, e tém capacidade para perfurarem 30 pogos com atée 6.000 metros de extensdo. As DPUs
foram desenhadas de acordo com as regulagdoes brasileiras e internacionais (DNV). Atualmente, as
referidas unidades de perfuracao encontram-se em grande parte concluidas e armazenadas em

um porto localizado na Noruega.

WHP-2: De propriedade da OSX WHP 1 & 2 Leasing B.V., a WHP-2 & uma plataforma fixa tipo
jaqueta projetada para operar na Bacia de Campos a uma profundidade da ordem de 105 metros.

O projeto teve seu inicio em fevereiro de 2011, sendo sua construgao e montagem iniciada em
junho de 2012

Breve Historico

~a OSX Brasil foi constituida no ano de 2007, no Rio de Janeiro, e realizou oferta publica inicial de

agdes (IPO) em margo de 2010.

Durante o ano de 2009, a OSX Brasil iniciou a estruturagao societaria que a levou a assumir sua
atual denominacao social e, sobretudo, o papel de holding dos seus segmentos de negdécio. Nesse
mesmoe ano, a OSX Brasil viabilizou a aquisigao do FPSO OSX-1, sua primeira unidade flutuante
de producao, armazenagem e descarga de oOleo e gas. No ano seguinte, em 2010, iniciou suas
operacbes no segmento de leasingffretamento de unidades de exploracao e producao de 6leo e
gas. Atualmente, as atividades de leasing sob controle indireto da OSX Leasing se referem a uma

carleira de trés FPSOs, duas DPUs e uma plataforma fixa.

Paralelamente ao inicio de suas operacgodes em leasing/fretamento, a OSX iniciou suas atividades

de prestacao de servicos de operacao e manutencao de unidades maritimas ligadas as atividades
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de exploracéo € produgéo de petréleo e gas, servigos de engenharia e consultoria no setor de

equipamentos maritimos.

Em margo de 2010, a OSX Brasil realizou sua oferta publica de agdes com uma captacéo de
aproximadamente R$ 2.5 bilhdes. Na mesma época, tambem firmou um acordo de operagao
estratégica com a HHI, originando assim 0 segmento em que atua a Unidade de Construgao Naval
de Acu (“UCN Agu”).

Em outubro de 2011, a unidade FPSO OSX-1 chegou a0 Rio de Janeiro. No inicio de 2012, houve
a extracao do primeiro 6lec da unidade flutuante FPSO OSX-1 no Campo de Tubarao Azul. Em
junho de 2012, a 0SX Construgao Naval contratou um financiamento de R$ 2.7 bilhdes para a
UCN Agu com repasse do Fundo da Marinha Mercante (‘FMM”) junio ao BNDES e a Caixa

™ Econdmica Federal. Em agosto de 2012, a Petrobras contratou a 0SX Construgado Naval para
integragao de dois FPSOs replicantes, dando origem & Integra Offshore, em parceria com a
Mendes Junior.

Em 2013, a OSX Construgao Naval recebeu a licenga de operacao para a UCN Acu. Em dezembro
de 2013, a unidade FPSO OSX-3 iniciou suas operagoes no Campo de Tubarao Martelo.

Contexto da Recuperagao Judicial

Sendo criada no mesmo ano em Que foram anunciadas as descobertas das acumulagoes de
petroleo e gas com estimativas de grandes volumes recuperaveis, conhecidas como Pré-sal, nas
bacias do Espirito Santo/ES, de Campos/RJ e de Santos/SP, a OSX desenvolveu seus projetos e
realizou investimentos baseando-se nesse cenario bastante promissor para o setor de 6leo e gas.

~._ Diante da necessidade intensiva de capital exigida pelo setor de oleo e gas, a OSX Brasil fez uma
captag@o de recursos, por meio de financiamentos & por meio de uma oferta publica inicial de
acoes, cuja destinacao foi o investimento para a implementagao e desenvolvimento de seu plano
de negocios. Tal plano de negdcios, entretanto, foi desenvolvido com o objetivo de atender
prioritariamente as demandas do grupo OGKX, também subsidiario ao grupo EBX, cujas empresas
atuam nas atividades de exploracao e produgéo de petroleo e gas, com grande foco nas bacias
acima citadas. Além de realizar a construgdo da UCN Acu, a concentragao das atividades
direcionadas ao grupo OGX sempre foi decisiva para o desenvolvimento das atividades recentes
do Grupo OSX.

Como pode ser observado em diversas comunicagoes veiculadas ao mercado, 0S estudos €
investigacdes realizados pelo grupo OGX apontaram um potencial exploratario muito maior do que

o efetivamente encontrado. Em alguns desses campos, & produgac esperada maostrou-se
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comercialmente inviavel. Ainda que alguns campos tenham correspondido as expectativas iniciais
& gerado o volume projetado, a atividade de prospeccao de petréleo necessita de grandes
montantes de investimento e, 2 medida que alguns Campos ndo produziram os volumes
esperados, os campos rentaveis foram tendo mais dificuldade de suportar e compensar os demais.
Essa situagdo gerou um efeito negativo muito forte nas receitas do grupo OGX e, como

consequéncia, na capacidade de honrar as obrigagbes financeiras assumidas.

Nesse contexto, fica claro que o plano de negdcios da OSX, pautado em grande parte nas receitas
que seriam provenientes do grupo OGX, seu maior cliente, foi diretamente afetado de maneira
adversa.

Além disso, mesmo com a obtencao das licengas que atestam a viabilidade ambiental e locacional
-

da UCN Agu, o cronograma de repasses do financiamento concedido pelo FMM nao correspondeu

as necessidades de implementagao do projeto do Acu, fazendo com que a OSX comprometesse

parcela significativa de seu caixa para honrar as obrigages financeiras assumidas no projeto.

As ocorréncias acima descritas acabaram por comprometer a administragao do fluxo financeiro da
0OSX, afetando sua capacidade de honrar com as obrigagées financeiras assumidas com
fornecedores e credores nos termos em que haviam sido contratadas e, consequentemente, a

capacidade do Grupo OSX de investir e desenvolver novos projetos e gerar novas receitas.

E importante destacar que, mesmo antes do ajuizamento do pedido de Recuperagao Judicial,
diante da alteracao da conjuntura de mercado das atividades desenvolvidas pela OSX, o Grupo
OSX iniciou um projeto de reorganizacao interna focado tanto na readequagdo das praticas de
~~gestao guanto no redirecionamento e redimensionamento de seus projetos. Contudo, é de suma
iImportancia ressaltar que o pedido de Recuperacdo Judicial é essencial para viabilizar a
recuperagao econdmico-financeira do Grupo OSX, como parte complementar, porém necessaria,
ao projeto de reorganizagéo que ja esta sendo executado. Isso porque, o pedido de Recuperacao
Judicial permitira que o Grupo OSX alcance uma situacao financeira equalizada e equilibrada, que
permitira seu desenvolvimento econdmico saudavel, estabelecendo-se como fonte produtora e

gerando empregos.

Dessa forma, nao obstante os prejuizos sofridos e causados, & certo que o Grupo OSX é detentor
de importantes e rentaveis ativos administrados por profissionais de reconhecida competéncia.
Ciente disso, o Grupo OSX apresentou o pedido de Recuperacgio Judicial, tendo por objetivo
permitir a superagao da crise econdmico-financeira enfrentada, preservando os direitos de seus

credores, no melhor interesse destes e de todos outros envolvidos ou afetados pela situacao.
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Fazem parte deste pedido de Recuperacao Judicial as seguintes empresas:
. OSX Brasil S.A;
ii. OSX Construcao Naval S A e

ii. OSX Servigos Operacionais LTDA.

3. Reestruturagdo Financeira Proposta

O Grupo OSX definiu uma estratégia que possibilita sua recuperagdo por meio da entrada de
recursos provenientes de suas atividades operacionais atuais e em desenvolvimento e de recursos
provenientes da desmobilizagao e da venda de parte de seus ativos. Nesse contexto, o Plano de
Recuperacao foi elaborado supondo algumas premissas de entradas e saidas de caixa, que foram

“divididas nas seguintes categorias:
i. Premissas relacionadas as atividades da OSX Construcao Naval;
i. Premissas relacionadas as atividades da OSX Servigos; e
ii. Premissas relacionadas as atividades da OSX Leasing.

Em relacao as atividades das empresas ligadas a OSX Leasing, serdo consideradas as seguintes

fontes de recursas:
* atividades de leasing para o grupo OGX da unidade flutuante FPSO OSX-3;
¢ venda das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO OSX-2: e
+ venda das DPUs.

Nao obstante, & importante ressaltar que a OSX Leasing ndo é parte da Recuperagio Judicial, de
forma que, para fins do presente laudo, serao considerados apenas os recursos liquidos
provenientes das atividades citadas, ou seja, apenas 0s recursos remanescentes apdés ©
pagamento integral de todas as obrigagbes financeiras e operacionais contraidas pela OSX

Leasing e demais empresas que sao por ela controladas.

Em relacao as atividades da OSX Construgdo Naval, o presente Laudo considera: (a) os recursos
provenientes das parcerias na area da UCN Acu, e (b) a desoneragao da OSX CN de diversas
obrigagbes de investimento na UCN Acgu, também com base nas parcerias a serem constituidas

com terceiras.
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Por fim, em relagéo a OSX Servigos, a principal fonte de recursos considerada no presente Laudo
& a operagéo e a manutengao da unidade flutuante FPSO OSX-3, conforme acordo celebrado com

o grupo OGX.

Essas premissas serdo abordadas na segdo de nimero 4, com informacdes operacionais e

financeiras detalhadas, projetadas de acordo com o plano de recuperacao.

Além dessas entradas de recursos, outro importante pilar da estratégia definida pelo Grupo OSX
em seu Plano de Recuperagao esta condicionado ao equacionamento e a redefinigdo dos prazos e

das condigdes das dividas existentes com seus credores.

Para a equalizacdo do passivo sujeito @ Recuperagao Judicial, a OSX Brasil, a OSX CN e a OSX
Servicos buscarao a repactuacdo das respectivas obrigacdes junto a seus credores, nos termos a
serem propostos no Plano de Recuperacdo de cada uma das sociedades em Recuperacao
Judicial. Nesse sentido, a proposta de repactuagdo das obrigagdes concursais seguira as

seguintes premissas:
Para os credores da OSX Brasil:

(i) principal: caréncia de 3 (trés) anos a partir da data de homologagéao do Plano
de Recuperacao ("Data da Homologagao™);

(i) pagamento do principal: o principal serd pago em 22 (vinte e duas) parcelas
anuais apos a caréncia;

(i)  juros e correcao monetaria: correspondentes a variagao do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologagao sobre o saldo do principal na data do pedido
da Recuperacao Judicial (“Data do Pedido”);

(iv) pagamentos dos juros: os juros serdo pagos anualmente, devendo o primeiro
pagamento ser realizado um ano apos a Data de Homologacao;

(v) pagamento de até R$ 25 000,00 (vinte e cinco mil reais) a todos os credores,
limitade ao valor de seus respectivos créditos, em 12 (doze) parcelas fixas e
mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagdo do IPCA a
partir da Data de Homologagao, devendo o primeiro pagamento ocorrer um
ano apos a Data de Homologacgao, devendo eventual saldo remanescente ser

pago na forma dos itens (i) a (iv) acima.
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Para os credores da OSX Construgao Naval:

(i) principal: caréncia de 3 (trés) anos a partir da data de homologacgao do Plano
de Recuperacao (“Data da Homologacgao®);

(i)  pagamento do principal: o principal sera pago em 22 (vinte e duas) parcelas
anuais apos a caréncia,

(i)  juros e correcao monetaria: correspondentes a variagao do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologagao sobre o saldo do principal na data do pedido
da Recuperacao Judicial ("Data do Pedido”);

(iv) pagamentos dos juros: 0s juros serao pagos anualmente, devendo o primeiro

pagamento ser realizado um ano apoés a Data de Homologacgao;

pagamento de até R$ 80.000,00 (ocitenta mil reais) a todos os credores,

limitado ao valor de seus respectivos créditos, em 12 (doze) parcelas fixas e

mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagao do IPCA a

partir da Data de Homologagao, devendo o primeirc pagamento ocorrer um

ano apos a Data de Homologacao, devendo eventual saldo remanescente ser

pago na forma dos itens (i) a (iv) acima.

Para os credores da OSX Servigos, o Plano de Recuperagao prevera o pagamento integral, em 12
(doze) parcelas fixas e mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variacao do IPCA a
partir da Data de Homologacao, devendo o primeiro pagamento ocorrer um ano apés a Data de

Homologagao.

~Além dos créditos concursais, a OSX Construgdo Naval (e a OSX Brasil, enquanto garantidora)
reconhece a existéncia de divida extraconcursal referente a linha de financiamento do FMM. Os
financiamentos concedidos pelo FMM destinam-se a realizagao de projetos de implantagao,
expansao € modernizagao de estaleiros nacionais e para a construgao e reparo de navios. Dessa
maneira, objetivando viabilizar a implementagéo da UCN Agu, a OSX Construgao Naval contratou
junto ao BNDES e a Caixa Econdomica Federal, agentes financeiros responsaveis por
operacionalizar o financiamento, com um repasse no valor total de R$ 2,7 bilhdes. Contudo,
embora o repasse do referido financiamento esteja devidamente acertado com a Caixa Econémica
Federal, apenas uma parcela foi de fato disponibilizada a OSX Construgcao Naval, o que impactou

diretamente no regular andamento das obras de construcao e no seu fluxo de caixa.

A natureza extraconcursal do referido financiamento deriva da existéncia de determinadas
garantias outorgadas pela OSX Construgao Naval que, de acordo com a Lei n.° 11.101/2005, nao

estdo sujeitas a Recuperacao Judicial. Dito isso, o cronograma de amortizacdo desse
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financiamento se mantera o mesmo que ja definido no acerto do repasse com a Caixa Econémica
Federal, sem prejuizo de futura repactuagéo dessa divida pela Caixa Econdmica Federal e a OSX

Construcao Naval.

Por fim, também foram identificadas dividas financeiras e operacionais contraidas pelas empresas
controladas pela OSX Leasing. Nao obstante, tendo em vista que as referidas sociedades nao
estdo sujeitas a Recuperacgdo Judicial, essas obrigagoes deverao ser requladas pelas regras
originalmente pactuadas entre as partes envolvidas, ou conforme novo acordo a ser celebrado

entre elas.
4. Projecoes

~As projecoes dos ativos operacionais citados foram baseadas nas premissas e documentos
enviados pela OSX. Foi considerada uma taxa de cambio Real/Dolar de R$ 2,34 e as projecdes
apresentadas estdo em termos nominais. Os ajustes, para algumas linhas de receitas e custos e
despesas, consideram um IPCA de 6,5% a.a. para 2014, 6,5% a.a. para 2015 e 4,5% a.a. nos

anos seguintes, e um IGP-M de 5,0% a.a. para todos os anos da projecao.
4.1. ATIVIDADES DA OSX CONSTRUGAO NAVAL

A UCN Agu teve sua construgao iniciada em julho de 2011 e desde entdo ja foram realizados
investimentos relevantes para infraestrutura, licengas ambientais e equipamentos. Inicialmente o
objetivo da OSX na construgao da UCN Agu era constituir uma operagao de estaleiro para atuar na

fabricagdo, montagem, integragao e comissionamento de FPSOs.

Nao obstante, a OSX Brasil e a OSX Construgdo Naval estdo revendo o plano de negdcios da
UCN Acgu para redimensionamento das atividades operacionais la desenvolvidas e sua adequacgao
a nova realidade. Nesse contexto, a OSX Construcdo Naval buscara a formalizagdo de parcerias
para desenvolvimento da area compreendida pela UCN Agu, inclusive para arrendamento de

parcelas da referida area a terceiros e para constituicao de joint ventures.

Para fins de projecdo, considera-se que ha grandes perspectivas de concretizagao de parcerias
com terceiros e arrendamento de areas da UCN Acgu, a qual se encontra em uma regiao
estrategicamente relevante para a indUstria de 6lec e gas. Nesse sentido, diversas empresas do
setor de dleo e gas ja manifestaram interesse por areas do local. Para fins de projegao, adota-se a
premissa disponibilizada pela OSX de que a exploragao da UCN Agu como fonte geradora de
recursos se dara com o valor base minimo de R$ 70,00 (setenta reais) por metro quadrado por
ano, seja por meio de recebimento de dividendos oriundos das parcerias ou de pagamentos por

arrendamento.
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Dada a importancia estratégica da area é esperado que a ocupagdo aumente gradativamente a
medida que mais empresas se instalem no local. As premissas com o cronograma de evolugao do

percentual de utilizacdo da area estao detalhadas na tabela abaixo:

Tri tref 3° Tri 3° Tri 3° Tri 3° Tri 3° Tri
s 2014 2015 2016 2017 2018
Ocupagao (%) 10% 30% 60% 80% 100%
4.1.1. Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.1.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhdes)
i. Para o calculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as

deducoes e impostos aplicaveis.

4.1.2. Custos e Despesas
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Gréfico 4.1.2 — Custos e Despesas (R$ Milhdes)
i. Pessoal;
i. Servigos de terceiros;
. Viagens,
iv. Aluguel;
v. Tecnologia de informagao;

vi. Ambientais:
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vii. Os custos e as despesas de depreciacao e amortizagao estdo sendo considerados

apenas no fluxo consolidado que sera apresentado no item 4.4.

4.1.3. Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.1.3 = LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhées)
4.2. ATIVIDADES DA OSX SERVICOS
A atividade operacional da OSX Servigcos que é considerada para termos de projegao constitui-se,

preponderantemente, na prestacdo de servicos de operagdao e manutengao da unidade flutuante
FPSO OSX-3 para o grupo OGX.

A unidade flutuante FPSO OSX-3 esta localizada no Campo de Tubarao Martelo, cuja produgao de
oleo foi iniciada em dezembro de 2013. O contrato de operagdo da FPSO OSX-3 viabiliza a
continuidade do fornecimento desse servigo, com a consequente geragéo de receita para a OSX
Servicos. Apos o esgotamento da producao no Campo de Tubarao Martelo, o Grupo OSX

considera alocar a FPSO OSX-3 em outra localidade.

P

4.2.1. Receita Operacional Liquida
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Gréfico 4.2.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhdes)

i. Para o calculo da Receita Operacional Liquida estao sendo consideradas todas as

deducoes e impostos aplicaveis.
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4.3. ATIVIDADES DA OSX LEASING

Conforme citado anteriormente, a OSX Leasing nao esta contemplada no Plano de Recuperacao,
uma vez que as sociedades controladas pela OSX Leasing néo estdo sujeitas a Recuperacao
Judicial. Nao obstante, € importante notar que a OSX Leasing sera parcialmente desmobilizada
para viabilizar a equalizacao do seu passive, com a utilizacao dos recursos liquidos remanescentes

para auxiliar a restruturagao das sociedades em Recuperacao Judicial.

Ato subsequente a alienacao de cada ativo, a equalizagao do passivo da OSX Leasing se dara
considerando a estrutura de endividamento de cada empresa e nos respectivos ativos a serem

vendidos.

~Alem desses recursos, ha ainda geragao de caixa pela OSX com as operacoes de leasing da
FPSO OSX-3. Nesse sentido, na data deste Laudo, a OSX Leasing esta renegociando com a OGX
a fixacéo de novos termos e condigbes a continuidade do afretamento da FPSO OSX-3 para

exploracao do Campo de Tubarao Martelo, .

4.3.1. Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.3.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhées)

I. Para o calculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as
deducdes e impostos aplicaveis.
4.3.2. Resultado Nao Operacional — Venda de Ativos
Uma das premissas para reestruturacao financeira e operacional do Grupo OSX € a alienagao de
determinados ativos pelos valores abaixo indicados. Destaca-se que os referidos valores, bem
como os prazos para conclusao dos processos de venda, sdo estimativas fornecidas pelo Grupo

OSX com base nas tratativas que vém sendo desenvolvidas com potenciais adquirentes dos ativos

em guestio.
I.  Venda de gerador (Wartsila) em julho de 2014 — no valor de R$ 32 milhdes;

ii. Venda das DPUs em agosto de 2014 — no valor total de R$ 218 milhdes;
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ii.  Venda da FPSO OSX-1 em outubro de 2014 — pelo valor de R$ 1.406 milhoes;
iv. Vendada FPSO OSX-2 em dezembro de 2014 — pelo valor de R$ 1.874 milhoes.

Os recursos provenientes da alienacao dos ativos ora indicados serdo destinados ao pagamento
de obrigagées financeiras e nao financeiras do Grupo 0OSX, notadamente as obrigacgdes

diretamente atreladas as atividades de leasing do Grupo OSX.
4.4. FLUX0 CONSOLIDADO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

4.4.1. Receita Operacional Liquida

gpy 954

~ 702 &15
507 637 53 70 eas 707 72 e B
Jf
T l_““_I“ I

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2033

Grafico 4.4.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhdes)

4.4.2. Custo e Despesas

readequagdo do FPSO OSX-

Custo de desmobilizagdo e ’

bassnaannni

2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2081 2032 EDCH 2034 2035 2036 2037 2038

Gréfico 4.4.2 — Custos e Despesas (R$ MilhGes)

O custo dos servicos prestados consolidado da OSX corresponde a soma dos custos de produgao
dos ativos operacionais considerados para fins de projecao. Os custos de depreciacao e
amortizacao estdo sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na
sequéncia.

Quanto aos custos e despesas consolidados do Grupo OSX, a OSX incorrera, nos primeiros anos,
com custos e despesas relacionados ao processo de reestruturagéo financeira e operacional. As
despesas de depreciagdo e amortizagdo estao sendo considerados apenas no fluxo consolidado

gue sera apresentado na sequéncia.

4.4.3. Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagao e Amortizagdo — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.4.4 — LAJIDA ou EBITDA (R$ MilhGes)

O LAJIDA corresponde ao resultado do seguinte calculo: receita operacional liquida (-) custo dos
produtos vendidos (-) despesas gerais e administrativas (=) LAJIDA.

4.4.4. Depreciagao e Amortizacao
F-

181 198 198 198 198 196 196 196 198 196 198 106 196 196 196 196 198 106 148 196 qaq
l_._"‘w l_l“l“l_lll_l_l_l_l_ll. 11
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Grafico 4.4.5 — Depreciagdo e Amortizagéo (R$ Milhes)
Os custos e despesas com depreciagdo correspondem a soma das despesas dos ativos
operacionais e da controladora considerados para fins de projecao.

4.4.5. Investimento — Capital Expenditures (CAPEX)

p—
Para a readequagédo do projeto de implementagdo da UCN Agu, conforme o plano de negécios

considerado para fins deste Laudo, a OSX CN devera incorrer em determinados investimentos a
ordem de US$ 100 milhGes em obras de infraestrutura, com o seguinte cronograma de dispéndio:
(i) 15%em 2014; (ii) 35% em 2015; e (iii) 50% em 2016. O referido cronograma tem a finalidade de

acomodar os investimentos necessarios a disponibilidade de caixa do Grupao OSX.

5. Analise Financeira da OSX

Fizemos uma analise financeira, tendo como objetivo avaliar se as medidas propostas no plano de
recuperacaoc judicial sao suficientes para manter a OSX com caixa positivo no horizonte de
amortizagdo da divida, sem necessidade de novos financiamentos ou aportes de capital além

daqueles ja considerados nas premissas do Plano de Recuperacao. Adicionalmente, ela devera
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ser capaz de honrar suas obrigacbes e seus dispéndios relacionados ao plano de negocio

objetivado sem a necessidade de novas injegbes de capital.

Com as principais movimentagoes de venda de ativos e de amortizagao de dividas da OSX
Leasing, a OSX se tornara geradora de caixa por conta de sua atividade operacional na maioria

dos anos do periodo abrangido, como pode ser observado abaixo:

180 217 227 237 286 323 332 450 380
FI

159 121 126 136 147 185 183 171
169

2014 2013 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Grafico 5.a — Fluxo de Caixa (R$ Milhées)
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Grafico 5.b — Saldo de Caixa — Fim de Periodo (R$ Milhdes)

O fluxo de caixa acima corresponde a posigao consolidada da OSX, através da soma do fluxo de
=~ Caixa operacional, do fluxo de caixa de investimentos, e do fluxo de caixa de financiamentos. Nota-
se que o fluxo de caixa final € em sua maioria, gradativamente crescente, o qual se da

principalmente pelo aumento constante do resultado das atividades operacionais.

Conforme descrito nas demonstragoes financeiras analisadas, a OSX esta sujeita a contingéncias
atualmente classificadas como possiveis, cuja materializacédo pode importar a alteragio do fluxo de

caixa ora apresentado.

Pelas premissas assumidas no Plano de Recuperacao Judicial, a OSX sera geradora de caixa e
ainda sera capaz de honrar suas obrigacées junto aos credores, tornando-se uma empresa livre de

dividas a partir de 2038, conforme grafico abaixo:
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Grafico 5.c — Saldo da Divida (R$ MilhGes)

Conclusio do Estudo de Viabilidade

O presente Laudo de Avaliacao foi elaborado pela LatinFinance Advisory & Research Ltda. como

parte dos documentos requeridos no contexto do Plano de Recuperacéo Judicial da OSX Brasil
S.A., O8X Construgdo Naval S.A. e OSX Servigos Operacionais LTDA., conforme a Lei N°

11.101/05 de Faléncia e Recuperagao de Empresas.

Este Laudo tem como objetivo atestar a viabilidade econdmico-financeira da capacidade financeira

e do plano de recuperacao, e ndo contempla outras dimensées a serem consideradas na avaliacao

do plano como a societaria, legal e fiscal, entre outras.

Analisamos as premissas informadas pela OSX e consideramos gque o plano de recuperagao

judicial a ser apresentado possui viabilidade econémico-financeira, uma vez que:

A OSX esta tomando medidas financeiras e operacionais para buscar liquidez no curto e

medio prazo,

A OSX continuara realizando os investimentos necessarios para possibilitar a

continuagao de suas operagdes no medio e longo prazo; e

As premissas consideradas no plano de recuperacao judicial sdo suficientes para permitir
a continuidade da capacidade de pagamentoc da OSX, levando-se em conta
principalmente o fato de que a OSX esta reestruturando seus negdcios e readequando o
pagamento de todas suas dividas financeiras e como consequéncia saldando toda e
qualquer obrigacdo com seus credores nos prazos e formatos acordados, objetivando no

longo prazo tornar-se uma empresa financeiramente estavel e geradora de caixa.
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Este Laudo de Avaliacdo supbe que todas as premissas nele contidas. incluindo tanto as
premissas apresentadas no plano de recuperacdo judicial, quanto premissas econémicas.
regulatorias, operacionais e financeiras da OSX, nao sujeitas ao plano de recuperacgao, sejam

atendidas de forma satisfatoria.

Esse relatorio foi feito com premissas validas na data de preparacao. e nao sera refeito caso essas

premissas mudem apds a submissao do Plano de Recuperacao Judicial.

De maneira analoga, o atraso ou insuficiéncia na entrada de novos recursos para a OSX, em

relacac aos prazos esperados e gue estao refletidos neste estudo pode alterar significativamente

a geracao futura de caixa da OSX e comprometer sua viabilidade

Como conclusao do relatério, apos a analise das informacdes apresentadas pela OSX. da
erificacao das demonstracbes financeiras e das projecoes operacionals. & da analise das
premissas do plano de recuperacao e suas implicagdes para a geragao de caixa da OSX. 3
LatinFinance Advisory & Research Ltda. representada legalmente abaixo por seus diretores

atesta que o Plano de Recuperagéo apresenta viabilidade econémico-financeira

Sac Paulo, 16 de maio de 2014

Robert Chailita Adriano Fernandes

Diretor Diretor
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0OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A.
- Em Recuperacio Judieial
Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013
2

LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS
Apurados por Meio dos Livros Contabeis
(Valor Contabil em IFRS)

A ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S§/S, empresa especializada em
avaliagdes, com sede na Avenida Nilo Peganha n® 50 - Sala 3109, Centro, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.020-906, registrada no CRC/RJ sob o numero
4.080/0-9, e inscrita no CNPJ do Ministério da Fazenda sob o nimero
07.377.136/0001-64, tendo como responsavel técnico o Sr. Gelson José Amaro,
contador, inscrito no CRC-RJ sob o n 049.669/0-4 ¢ no CPF/MF sob n°
339.408.607/78, contratada pelos administradores “ad referendum™ de nomeagdo pelos
acionistas da OSX BRASIL S.A. — Em Recuperag¢io Judicial, sociedade andnima
aberta, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n° 66,
14° andar, Flamengo, CEP 22.210-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 09.112.685/0001-
32 (*OSX Brasil” ou “Companhia™), para o fim de proceder a avaliagdo dos ativos —
valor contabil em IFRS, na data-base de 31 de dezembro de 2013, da OSX
CONSTRUCAO NAVAL S.A. - Em Recuperacio Judicial, sociedade an6nima
fechada, com sede na Cidade ¢ no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n°
66, Bloco A, Salas 1101 e 1201 Parte, Flamengo, CEP 22.210-903, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 11.198.242/0001-58 (“OSX Construgdo Naval™) em conjunto com a
sua controlada INTEGRA OFFSHORE LTDA. - Em Recuperagio Judicial,
sociedade empresdria limitada, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na
Praia do Flamengo, n°® 66, Bloco A, Salas 1101 e 1201 Parte, Flamengo, CEP 22.210-
903, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 00.000.000/0001-008 (* INTEGRA™), para fins de
apresentacdo em juizo anexo ao Plano de Recuperagdo, vem apresentar o seu Laudo de
Avaliagdo, conforme previsto no Artigo 53, inciso I1I, da Lei 11.101/2005.

Além da qualificagdo acima, o presente laudo de avaliago esta resumido em
segdes, conforme a seguir demonstrado:

U

L
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e Objetivos da Avaliacdo;

e Responsabilidade da Administragdo;

¢ Descricio dos Ativos — Valor Contabil em IFRS;

e Alcance dos Trabalhos e Responsabilidade do Auditor Independente; e
s (Conclusio.

. OBJETIVOS DA AVALIACAO

O presente Laudo de Avaliagdo tem como objetivo registrar a avaliagio, a valor
contabil em IFRS dos ativos, na data-base de 31 de dezembro de 2013, ultimo més
encerrado antes do pedido de recuperagdo judicial, da OSX Constru¢do Naval em
conjunto com sua controlada INTEGRA, para fins de apresentagdo em juizo anexo ao
Plano de Recuperagfo, conforme previsto no Artigo 53, inciso III, da Lei 11.101/2005.

Conforme demonstragées contabeis divulgadas pela OSX Brasil, em 11 de
novembro de 2013, foi ajuizado, na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
pedido de recuperagdo judicial, em nome da OSX Brasil e das Controladas, nos termos
da Lei n® 11.105/2005. Em 26 de novembro de 2013, o processamento da recuperacdo
judicial foi deferido, conforme decisio do juizo da 4* Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro, com distribui¢do por dependéncia ao pedido de
Recuperagéo Judicial do Grupo OGX.

Em 10 de janeiro de 2014, a companhia disponibilizou a deciséo judicial com a
nomeagdo da empresa Delloite Touche Tohmatsu para atuar na qualidade de
administradora judicial responsavel pela condugio do seu processo de Recuperagéo
Judicial. Em 19 de fevereiro de 2014, foi proferida uma decisio pela 14" Camara Civel
do TJRJ, que entendeu que ndo haveria a necessidade de tramitagdo conjumta do
processo de recuperagdo judicial da OSX e suas Controladase do processo de
recuperacado judicial do Grupo OGX.

A OSX Brasil e suas Controladas haviam solicitado distribui¢do por
dependéncia ao pedido de recuperagdo judicial impetrado pelo Grupo OGX no intuito
de evitar decisdes contraditérias, por serem umas das maiores credoras do Grupo OGX.
Entretanto, em razdo do acordo celebrado entre ambas as partes, em 24 de dezembro de
2013, tais questdes encontram-se equacionadas e superadas.

S‘Q_“}
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Em 14 de marco de 2014, foi publicada a decisdo que determinou a livre
distribui¢@io do processo de recuperacdo judicial da OSX Brasil e Controladas. No dia
21 de margo de 2014, o processo foi redistribuido para a 3* Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (*Juizo da Recuperacdo™), perante o
qual tramita sob o n.° 0392571-55.2013.8.19.0001 (“Recuperacdo Judicial”) e a
ratificacdo da nomeagiio da empresa Deloitte Touche Tohmatsu para atuar na qualidade
de administradora judicial responsdvel pela condugio do processo (“Administrador
Judicial™). Com isso, foi determinado o reinicio da contagem do prazo de 60 dias para
apresentagdo dos respectivos planos de Recuperagdo Judicial das companhias
(doravante definido apenas como “Plano de Recuperagdo™).

Conforme a Lei 11.105/2005, a OSX e suas controladas devem apresentar, em
Juizo da Recuperagdo, no prazo improrrogavel de 60 dias da publicagdo da decisio que
deferir o processamento da Recuperagio Judicial, o Plano de Recuperagdo que devera
conter: discriminagfio pormenorizada dos meios de recuperagdo a serem empregados;
demonstragdo de sua viabilidade econdmica; ¢ laudo econdmico-financeiro e de
avaliagio dos bens e ativos da Companhia, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada. A assembleia geral de credores, nos termos da
referida Lei, votaréa o referido Plano de Recuperagio em prazo que ndo excederd a 180
dias contados do deferimento do processamento da recuperagdo judicial. Atualmente, a
Companhia estd em fase de elaborag@o do referido Plano de Recuperagéo.

a) Declaragio de conformidade com as normas IFRS e as normas do CPC
As Demonstracdes Financeiras Individuais e Consolidadas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, estdo assim apresentadas:

Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Relat6rio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). Também estdo sendo apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragio das
demonstra¢des financeiras. As demonstragdes dos valores adicionados estio sendo
apresentadas como informagdo suplementar para fins de [FRS.

Demaonstragdes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Também estdo sendo apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis
a elaboracio das demonstragdes financeiras. Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis
as informagOes contdbeis separadas, em funcio da avaliacdo dos investimentos em
controladas e coligadas, que no BR GAAP ¢ feita pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria efetuada pelo custo ou valor justo.
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b) Base de mensuragio

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas foram preparadas com base
no custo histérico, com excegdo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e daqueles instrumentos financeiros derivativos que foram
mensurados pelo valor justo.

¢) Moeda funcional e moeda de apresentagéo

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas sfio apresentadas em Real,
que € a moeda funcional da Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional
¢ o Real e a moeda funcional de suas controladas no exterior ¢ o dolar norte-americano,
em fungdo de seu plano de negocios e principalmente em decorréncia das suas receitas e
dos seus custos de operagdo. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

d) Uso de estimativas ¢ julgamentos

A preparagdo das Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas de acordo com
as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administragio faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores
informados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua.
Revisdes com relagdo a estimativas contabeis so reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes materiais
dentro do préximo exercicio financeiro estdo inclufdas nas seguintes notas explicativas:
[l Nota n® 1 — Contexto operacional, a qual contém esclarecimentos acerca da
Recuperagdo Judicial.

"1 Nota n” 12 - Ativos circulantes destinados & venda.

~ Nota n® 13 - Imposto de renda e contribui¢do social diferidos.

[l Nota n® 15 - Ativo imobilizado (vidas Uteis, taxas de depreciacdo e teste de
impairment).

-/ Nota n® 26 - Provis&o para Contingéncias - expectativa de éxito/perda.

"1 Nota n® 29 - Opgio de compras de agdes.

O Nota n® 35 - Instrumentos financeiros.

O Conselho de Administragio manifestou-se favoravelmente em relagio as
demonstragbes financeiras de 31 de dezembro de 2013, em 16 de abril de 2014.
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II. RESPONSABILDADE DA ADMINISTRACAO

Responsabilidade da administragfo sobre as informagdes contdbeis

A administragdo da Companhia é responsavel pela escrituragdo dos livros e elaboracio
de informagdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de tais informagdes contdbeis livres de distorgio relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais prdticas
contabeis adotadas pela Companhia estd descrito na se¢fio II — Objetivos da Avaliagio
deste laudo de avaliacio.

Il DESCRICAO DOS ATIVOS - VALOR CONTABIL EM IRFS

Como j& mencionado, existem diversos métodos para se determinar valor de
uma empresa.

A OSX Construgio Naval em conjunto com sua Controlada mantém registros
contabeis permanentes com obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial e fiscal,
observando as praticas contabeis adotadas no Brasil, IFRS, na avaliacio dos seus ativos.

Os ativos abaixo descritos, a serem utilizados no Plano de Recuperagdo da OSX
Construciio Naval e de sua Controlada estio devidamente contabilizados no seu
balango patrimonial e livros contaveis.
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Resumo da Composicio dos Ativos para a data base de 31 de dezembro de 2013

Valor Contabil em [FRS

( Valores expressos em Reais - R$1,00 )

OSX Construgdo
Naval S.A.
Consoante
Item Valor de Livros
Ativo Circulante 176.238.313,72
Caixa e equivalentes de caixa v.2.1 90.310,45
AplicagOes financeiras v.2.2 1.689.26
Adiantamentos diversos Iv.2.3 41.017.227,91
Estoques IvV.2.4 130.490.136,91
Despesas antecipadas V.25 336.716.51
Depdsitos vinculados vV.2.6 4.302.232,68
Ativo Nio Circulante 3.141.367.752,50
Realizivel a longo prazo 459.872.858,10
Partes relacionadas V.27 425.947 824,43
Despesas antecipadas IV.2.8 2.607.287.89
QOutras contas a receber v.2.9 14.236.060,00
Tributos a recuperar IV.2.10 17.081.685,78
Investimentos IV.2.11 42.595.686.47
Imobilizado IvV.2.12 2.637.848.416.86
Intangivel v.2.13 1.050.791,07

Total dos ATIVOS

3.317.606.066,22
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IV. ALCANCE DOS TRABALHOS E RESPONSABILIDADE DO
AUDITOR INDEPENDENTE

Os elementos componentes dos ativos a serem utilizados no Plano de
Recuperagdo da OSX Construcdo Naval e de sua Controlada foram avaliados segundo
critérios estabelecidos nos artigos 183 ¢ 184 da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro 1976 ¢
alteragdes posteriores, tendo por base o Balango Patrimonial da OSX Construcio
Naval e de sua Controlada, levantados em 31 de dezembro de 2013, conforme Anexos |
a V que constituem parte integrante do presente laudo de avaliago.

A OSX Constru¢do Naval ¢ sua Controlada observam, para fins de
escrituragéo, as praticas contdbeis geralmente aceitas no Brasil na avaliagio dos ativos e
passivos. O critério adotado para avaliagdo dos ativos a serem incluidos no Plano de
Recuperagdo da OSX Construgio Naval ¢ de sua Controlada é o VALOR CONTABIL
EM IFRS.

Para fins de se assegurar quanto a adequagfo dos valores contabeis dos ativos da
0OSX Brasil e de suas Controladas, na data base de 31 de dezembro de 2013, bem como
se assegurar da existéncia real e propriedade dos bens a serem vertidos, a ACAL
efetuou seus exames adotando os procedimentos usuais de auditoria de demonsiragies
contabeis, conforme normas aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade. Nesse
sentido, 0s exames compreenderam: (a) a determinagdo da extensfio dos procedimentos
de auditoria considerando a relevéncia dos saldos que compdem a relagdo dos ativos a
serem incluidos no Plano de Recuperagio; (b) constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contabeis que
foram disponibilizadas; (c¢) a avaliagdo das praticas e das estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da OSX Brasil e de suas Controladas.

Isto posto, e tendo em vista o que dispde o Artigo 8° da Lei n.° 6.404/1976,
foram efetuadas as verificagdes nos livros e registros contabeis que deram origem ao
Balanco Patrimonial da OSX Brasil e de suas Controladas, bem como nos respectivos
documentos que o originaram, ainda que em base de testes seletivos e em forma de
amostragem.
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Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma conclusdo sobre o valor contabil
formado por determinados ativos em 31 de dezembro de 2013, com base nos trabalhos
conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo CFC, que
prevé a aplicagdo de procedimentos de exame de auditoria aplicados sobre as contas que
registram os determinados ativos e passivos que constam do Anexo a esse relatorio e
que naquela data estavam registrados no balango patrimonial da Companhia. Assim,
efetuamos o exame do referido acervo liquido de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga
razoavel de que o acervo liquido objeto de nosso laudo de avaliagdo estd livre de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execug¢do de procedimentos selecionados para obtengéo
de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgiio
relevante no acervo liquido. independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes em relacfio ao
acervo liquido para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinifio sobre a efetividade desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagio da
adequagdo das politicas contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contdbeis
feitas pela administragdo. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida & suficiente e
apropriada para fundamentar nossa concluso.

_ IV. CONCLUSAQO

Apo6s os devidos exames e verificagdes técnicas com base nos trabalhos
efetuadas junto & da OSX Construcio Naval e sua Controlada, e conforme dados
referidos neste Laudo de Avaliagfo, concluimos que o valor patrimonial — valor liquido
contdbil em IFRS — dos ativos, para fins de inclusdo no Plano de Recuperagio da OSX
Construgio Naval e de sua Controlada, e resumidos no Anexo II para a data base de 31
de dezembro de 2013, ¢ avaliado em R$ 3.317.606.000,00 (trés bilhdes, trezentos e
dezessete milhdes, seiscentos e seis mil Reais), o qual representa em todos os aspectos
relevantes os ativos das Companhias avaliadas, seguir.

Cabe ressaltar que o presente Laudo de Avaliagio é baseado nas demonstragdes
contdbeis de 31 de dezembro de 2013. Dessa forma, na presente data, nio se pode
descartar que a tramitagdo da Recuperagdo Judicial e as demonstragdes contabeis para o
periodo findo em 31 de margo de 2014 poderdo evidenciar determinados elementos que
implicardo a necessidade de ajustes ao presente Laudo de Avaliagfo (impairment).

057
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Enfase

Em consonéncia com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ressaltamos que a
OSX Construgdo Naval e sua Controlada despenderam montantes significativos
relacionados principalmente a despesas para investimento nos ativos objeto do presente
Laudo de Avaliagdo, cuja recuperagfio estd sujeita ao sucesso das medidas de
reestruturagdo que a OSX Construgdo Naval e sua Controlada buscam implementar no
contexto da Recuperagdo Judicial. Nossa conclus@io sobre os ativos contabil em IFRS,
ndo esta ressalvada em fungéo deste assunto.

Outros Assuntos

Em atendimento aos requisitos Instrugio CVM 319/99 Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), informamos que:

De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), a ACAL nio tem conhecimento de conflito de interesse, direto ou
indireto, tampouco de qualquer outra circunstincia que represente conflito de interesse
em relagdo a emissdo deste Laudo de Avaliagdo; € bem como nio temos conhecimento
de nenhuma agéo do controlador ou dos administradores da Companhia com o objetivo
de direcionar, liminar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas
conclusdes.

ANEXOS

Constituem parte integrante e indissociavel deste Laudo de Avaliagio os
documentos elencados abaixo:

Anexo I — Balango Patrimonial da OSX Construgdo Naval S.A., em 31 de dezembro de
2013.

Anexo II — Composi¢do e Detalhamento dos Ativos OSX Construgdo S.A. e Controlada
Avaliada, em 31 de dezembro de 2013.




RSM ACAL

Auditores Independentes 5/5

OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A.
- Em Recuperacido Judicial
Laudo de Avaliagfo de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013
11

E por ser esta a expressdo do melhor de nosso entendimento técnico, firmamos o

presente [audo de Avaliagdo.

Rio de Janeiro, 14 de Maio

CRC- RJ 4.080/0-9.

Gelsdn José Amaro
Socio Responsavel

2014,

UDITORES INDEPENDENTES S/S

Contador - CRC — RJ - 049.669/0-4
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OSX CONSTRUCAO NAVAL S.A. - Em Recuperacio Judicial ANEXO 1

Balanco Patrimonial

em 31 de dezembro de 2013

Valor Contabil em IFRS

( Valores expressos em Milhares - RS )

31/12/2013

ATIVO —

Circulante 634.619
Caixa e equivalentes de caixa 92
Chentes 383.486
Adiarmamentos diversos 123.847
Estoques 69.552
Tributos a recuperar 17.082
Despesas antecipadas 36.251
Depositos vinculados 4.309

Nao Circulante 2.682.987
Realizvel a longo prazo 4.121
Partes relacionadas 1.512
Despesas antecipadas 2.609
Investimentos 42.595
Imobiliado 2.635.219
Intangivel 1.052

Total do ATIVO 3.317.606

PASSIVO

Circulante 2.332.545
Obrigagdes sociais ¢ trabalhistas 7.224
Fornecedores 739.671
ObrigagSes fiscais 3.714
Empréstimos e financiamentos 1.065.223
Partes relacionadas 224298
Adiantamentos de clientes 180.682
Qutros 111.733

Nao Circulante B66.612
Fornecedores 141.184
Empréstimos e financiamentos 725428

Patriménio Liquido 118.449
Capital social 897.194
Reservas de capital 27.937
Prejuizos acurmulados (982.630)
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital 175.948

_ 3.317.606_

Anexo do Laudo de Avaliagiio de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014,

Slezle
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0SX CONSTRUCAO NAVAL S.A.

Resumo da Composiciio dos Ativos para a data base de 31 de dezembro de 2013 ANEXO I

Valor Contabil em [FRS

( Valores expressos em Reais - R§1,00 )

0SX Construgdo
Naval S.A.
Consoante
ATIVO ltem Valor de Livros

Ativo Circulante 176.238.313,72
Caixa e equivalentes de caixa V.2l 90.310.,45
Aplicaghes financeiras V.22 1.689.26
Adiantamentos diversos V23 41.017.227,91
Estogques v.2.4 130.490.136.,91
Despesas antecipadas IV.2.5 336.716,51
Depositos vinculados IV.2.6 4.302.232,68

Ativo Nio Circulante 3.141.367.752.50
Realizivel a longoe praz 459.872.858,10
Partes relacionadas IvV.2.7 42594782443
Despesas antecipadas IV.2.8 2.607.287.89
Clutras contas a receber IV.2.9 14.236.060,00
Tributos a recuperar vV.2.10 17.081.685,78
Investimentos IvV.2.11 42.595.686,47
Imobilizado 1v.2.12 2.637.848.416,86
[ntangivel IV.2.13 1.050.791,07

Total dos ATIVOS 3.317.606.066,22

Anexo do Laudo de Avaliagio de Ativos, valor contébil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014,
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OSX Construcio
- Naval S.A.
s Iltem Consoante
- Valor de Livros
[V.2.1 Caixa e equivalentes de caixa
- Caixa - fundo fixo 7.231.06
-~ Banco conta movimento - extrato 42.266,13
- Banco conta movimento - saidas 0,00
Aplicagdo automatica 40.813.26
N Total 90.310,45
- Iv.2.2  Aplicagdes financeiras
= Aplicagdo financeira de liquidez imediata 1.689,26
- Total 1.689,26
- IV.2.3 Adiantamentos diversos
-~ Adiantamento a terceiros 41.017.227,91
- Adiantamento a empregados 0,00
- Total 41.017.227.91
& IV.2.4 Estoques
) Matérias primas 29.960,00
Materiais auxiliares 665.548,52
= Materiais de manutenc¢éio e suprimentos 2.149,63
~; materiais de acondicionamento e embalagem -
- Estoque em poder de terceiros -
- Bens em regime de admisséo temporiria -
Almoxarifado 1.689.75
- Adiantamento a fornecedores 60.937.685,78
- Provisdo de estoques 68.853.103,23
- Total 130.490.136,91
p IV.2.5 Despesas antecipadas
— Despesas antecipadas 336.716,51

Total

336.716,51
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IV.2.6 Depositos vinculados

Depositos Judiciais
Depésitos Vinculados
Total

IV.2.7 Partes Relacionadas

Mituo a receber de pessoas ligadas

Clientes pessoas ligadas

Outros créditos

Outros créditos pessoas ligadas
Total

IV.2.8 Despesas antecipadas

Despesas antecipadas
Total

IV.2.9 OQutras contas a receber
Adiantamento a terceiros

Outros depositos
QOutros créditos

Total

IV.2.10  Tributos a recuperar

Tributos diferidos - sobre dif. temporarias

Tributos a recuperar - Brasil
Total

0,00
4.302.232,68
4.302.232,68

425.947.824,43

425.947.824,43

2.607.287.89

2.607.287,89

14.236.060,00

14.236.060,00

17.081.685,78

17.081.685,78
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IV.2.11 Investimentos

Participagdes permanentes em pesssoas ligadas 42.595.686.47
- Total 42.595.686,47
= IV.2.12 Imobilizado
- Iméveis 1.713.205,54
- Equipamentos Gerais 6.722.300,35
- Imobilizado em andamento 1.103.045.625,77
- Magquinas e equipamentos 21.899,97
- Perdas estimadas (659.141.043.61)
- Encargos financeiros capitalizados 292.271.343,56
- Carga inicial Imobilizado 1.892.361.973,77
- FPSO 2.629.000,00
- DA - Imoveis (276.534,58)
- DA - Equipamentos gerais (1.498.076,41)
- DA - Maquinas e equipamentos (1.277,50)
- Total 2.637.848.416,86

IV.2.13 Intangivel

- Custo 1.187.526.55
- Amortizacdo acumulada (136.735,48)
- Total 1.050.791,07
- TOTAL DE ATIVOS 3.317.606.066,22

% %k
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1. Introdugao

O presente laudo de avaliagdo econdmico-financeira (‘Laudo de Avaliacdo” ou “Laudo”) foi
preparado pela LatinFinance Advisory & Research Ltda. (‘LatinFinance”) com o objetivo de
emissao de um laudo técnico sobre a capacidade financeira e o Plano de Recuperacao Judicial
("Plano de Recuperagao”) da OSX Servicos Operacionais LTDA. — Em Recuperacgdo Judicial (
‘O8SX Servicos”), sociedade empreséaria por quotas de responsabilidade limitada inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 11.437.203/0001-66, com sede na Praia da Flamengo, n.° 66, bloco A, 11° e 12°
andares, Flamengo, CEP 22210-903, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, OSX
Construgéo Naval S.A. — Em Recuperagéo Judicial (“OSX Construgdo Naval’), todas subsidiarias
de OSX Brasil S.A. — Em Recuperagao Judicial ("OSX Brasil” que, em conjunto com OSX Servicos
e OSX Construgao Naval sao referidas indistintamente como “OSX“ ou “Grupo OSX").

O Laudo de Avaliacao foi elaborado pela LatinFinance, com base em informagées publicas e em
informacgdes fornecidas pela OSX, com o objetivo de proporcicnar o conhecimento necessario a
respeito de seu modelo de negdcios e dar suporte a LatinFinance na emissao de um parecer sobre
sua viabilidade econdmico-financeira no contexto do Plano de Recuperacao, no ambito da Lei n.°

11.101/05, art. 53. (“Lei de Faléncia e Recuperacao de Empresas”).

As analises e avaliagbes contidas neste Laudo de Avaliagdo se baseiam em previsbes de
resultados financeiros futuros. Este Laudo de Avaliacdo ndo € necessariamente indicativo de
resultados futuros reais, que poderao ser significativamente mais ou menos favoraveis do que os
sugeridos nestas projecdes, tendo em vista, ainda, que estas analises séo intrinsecamente sujeitas

= a incertezas e diversos eventos ou fatores que estao fora do controle da LatinFinance.

As premissas utilizadas na elaboragdo deste Laudo de Avaliagdo foram, em grande parte,
fornecidas pela OSX e refletem sua expectativa em relagao ao futuro, tendo impacto nos negécios
atuais e futuros da OSX e, portanto, em suas proje¢des financeiras. Com relagao & preparagao
deste Laudo de Avaliacdo, a LatinFinance revisou, entre outras informacotes: (i) analises e
projegdes financeiras da OSX, elaboradas pela sua administragao; (i) demonstragées financeiras
consolidadas auditadas da OSX Brasil e suas subsidiarias nos Gltimos trés anos, e na data-base de
31 de dezembro de 2013; (iii) certas outras informagdes financeiras gerenciais relativas a OSX e
suas subsidiarias; (iv) saldos de caixa e bancos, empréstimos e outras obrigacdes de divida e
provisGes para contingéncias da OSX em 31 de dezembro de 2013, em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; e (v) certas informagées disponiveis ao publico
em geral. Ademais, a LatinFinance conduziu discussbes com membros integrantes da

administracdc da OSX e seus consultores com relaciao as suas avaliacées sobre os neadscios e
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operagoes, condigbes financeiras, informagdes contabeis historicas, e perspectivas futuras. A
LatinFinance considera que as informagdes recebidas da OSX foram preparadas razoavelmente e
refletem o melhor entendimento possivel da OSX a respeito de suas operagées. Adicionalmente, o

escopo deste Laudo n&o incluiu a auditoria ou revisdo das demonstracées financeiras da OSX.

Entre as fontes de informagées publicas consultadas para a elaboracao deste Laudo, podemos
citar: (i) Comissao de Valores Mobiliarios (CVM); Banco Central do Brasil (BCB): Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE), entre outros. Embora sejam fontes confiaveis e comumente
utilizadas, tais informacdes ndo foram submetidas a avaliagées independentes e, portanto, nao é

possivel dimensionar sua exatidao.

A LatinFinance nao assume qualquer responsabilidade caso os resultados futuros difiram
ﬁsubstancialmente das projegdes apresentadas no Laudo de Avaliagdo e nao presta qualquer
representacao ou garantia em relacao a tais estimativas. O Laudo de Avaliacdo € necessariamente
baseado em condigdes econdmicas, monetarias, de mercado e outras em vigor, bem como em
informagdes disponibilizadas pela OSX, e a LatinFinance nao assume qualguer responsabilidade
de atualizar, revisar ou reafirmar esta opinido com base em circunstancias, desenvolvimentos ou
eventos que ocorram apos esta data. As premissas e projecées consideradas neste Laudo de
Avaliagao podem ser alteradas por diversos fatores, entre os quais (i) mudancas no cenario
regulatorio do setor de atuacdo da OSX; (i) mudangas de tarifas, impostos, tributos ou outras
alteragcdes governamentais; (iii) alteracdes nas condigdes macroecondmicas, como a taxa basica
de juros, taxa de cambio, risco pais, etc.; (iv) impedimento, atraso ou dificuldade da OSX na
implementagéo do Plano de Recuperagédo; (v) mudancas em relacdo & expectativa atual da OSX
em fatores operacionais como nivel de demanda por seus servigos e atendimento de prazos e
cronogramas dos projetos que possui em desenvolvimento, entre outros; (vi) dificuldade da OSX
em realizar seus investimentos previstos em fungdo de alteracbes de preco ou atrasos
operacionais. Além disso, em funcao dos julgamentos subjetivos e das incertezas inerentes as
projecoes, e considerando que as projegdes se baseiam em determinadas suposicées sujeitas a
incertezas e contingéncias relevantes externas ao controle da LatinFinance, ndo ha garantia de
que as projecoes ou conclusbes extraidas das mesmas serdo concretizadas. A LatinFinance nao
serd responsavel por perdas diretas ou lucros cessantes que sejam decorrentes do uso deste

material.

Este Laudo foi realizado a pedido da OSX e nao deve ser interpretado por qualquer credor como
recomendagao de investimento ou opinido em relagdo ao processo de recuperacao judicial n®
0392571-55.2013.8.19.0001, em curso perante a 3? Vara Empresarial da Comarca do Rio de
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Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (‘Recuperacao Judicial’), nem deve ser utilizado por qualquer
credor como instrumento para tomada de decisdo de voto ou para exercer quaisquer outros direitos
no contexto da Recuperagdo Judicial. Adicionalmente, este Laudo de Avaliagdo devera ser
considerado somente em sua totalidade para fins de avaliagdo independente e, portanto, qualguer
analise ou conclusdo baseada em partes isoladas ou segmentos tomados fora do contexto geral do
Laudo de Avaliagao sera considerada incompleta e, possivelmente, incorreta. Por fim, este Laudo
de Avaliacdo ndo deve ser utilizado para nenhuma outra finalidade além do encaminhamento ao
Juizo da Recuperacdo Judicial, como parte integrante do Plano de Recuperagdo, conforme
estabelecido na Lein.? 11.101/05, art. 53.

Apresentamos a seguir o curriculo das pessoas fisicas e juridicas que foram envolvidas na

™ elaboracéo do Laudo de Avaliagao:

LatinFinance Advisory & Research lLtda. A LatinFinance & uma empresa independente

especializada em assessoria financeira. A LatinFinance assessora empresas, familias e
investidores institucionais em fusdes, aguisi¢coes, vendas, joint ventures, reestruturacoes e outras
transacoes estratégicas. Fundada em dezembro de 2001, a empresa reune profissionais com
longa experiéncia no mercado financeiro, profundo conhecimento setorial, sélida reputacao e vasta
rede de relacionamentos. A LatinFinance tem extensa experiéncia na elaboragao de laudos de
avaliacao com diversas finalidades, entre os quais se destacam: fairness opinion na avaliagdo dos
ativos da Endesa Brasil aportados no aumento de capital da Enersis, no Chile (2012), fairness
opinion na avaliagdo dos ativos da Alupar para marcacao a mercado do investimento do FI-FGTS
Fna OSX (2010, 2011 e 2012), laudo de avaliagdo dos ativos do Grupo Peixoto de Castro com

objetivo de aumento de capital pelos seus acionistas (2011), laudo de avaliagao para o

investimento de capital da AG Angra na Geo Radar (2009).

Robert Chalita. Robert &€ formado em Administragdo de Empresas pela PUC-RJ e possui MBA em

Financas pela Johnson School, Cornell University. Antes de associar-se & LatinFinance em 2009,
Robert acumulou experiéncia em ofertas no mercado global e local de capitais e trabalhou em
bancos de investimento (Pactual e Bozano) e em bancos de atacado estrangeiros (Santander e

HSBC). Além disso, Robert foi assessor estratégico do Governo do Estado de Sao Paulo.

Adriano _de Marchi Fernandes. Adriano é formado em Administracdo de Empresas pela

Universidade de Sao Paulo (FEA-USP) e tem Mestrado em Economia e Financas pelo Insper.
Antes de associar-se a LatinFinance em 2007, Adriano trabalhou na area de vendas para redes de

telecomunicagdes da Siemens e também na area de Equity Research do Banco Santander.
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Rafael Nakanishi Haragushiku. Rafael é formado em Administracdo de Empresas pela

Universidade de Sao Paulo (FEA-USP). Antes de associar-se a LatinFinance em 2010, trabalhou
na area de Custédia Internacional no HSBC.

Murilo Trajano Pinheiro. Murilo & formado em Economia pelo Insper (Instituto de Ensino e

Pesquisa). Antes de associar-se & LatinFinance, em 2012, trabalhou na area de consultoria

financeira da Accenture.

Wang Li Jie. Wang & formado em Administragdo de Empresas pela Universidade de Sao Paulo
(FEA-USP). Antes de associar-se a LatinFinance em 2013, trabalhou na financeira da DuPont do
Brasil.

~2. Descrigdo da Empresa
Estrutura Societaria e Operacional

A OSX Brasil S.A. — Em Recuperagao Judicial € uma empresa nao operacional (holding), que
possui participagéo societaria em outras sociedades que, em conjunto, permitem a exploracéo de
diversas atividades no setor de petroleo e gas natural, quais sejam: (i) construcao naval com foco
na fabricag&o, montagem, integracao e comissionamento de unidades de exploragdo € produgao,
(i) prestagdo de servigos para operagdo e manutencdc dos equipamentos navais anteriormente
mencionados, bem como (iii) leasing de unidades de exploragdo e produgdo ("FPSOs’)

direcionadas ao setor. Abaixo apresentamos o organograma com a estrutura societaria da OSX:
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Figura 2.1.a — Estrutura Societaria do Grupo OSX

A OSX Brasil, sociedade andénima de capital aberto, possui agdes negociadas na Bolsa de Valores

de Sao Paulo (Bovespa). No dia 14 de maio de 2014, a OSX Brasil possuia um valor total de

-

capitalizacao de mercado (‘market capitalization”) de R$ 128,2 milhdes. Em 30 de abril de 2014, o

Grupo EBX possuia uma participagdo de 66,02% na OSX Brasil, representado pela soma das

participacdes da Centennial Asset Mining Fund LLC (controlada integralmente por Eike Furkhen

Batista) e Eike Furkhen Batista. O restante da participagao de 33,98% esta representado por acgdes

dispersas noc mercado (“free float’).

A OSX Brasil, por meio de sua subsidiaria OSX Construgao Naval, sociedade por acdes de capital

fechado, atua no segmento de construcdo naval com foco na fabricagao, montagem, integracao e

comissionamento de unidades de exploracdo e producédo, e possui direito de exploragao de uma

area total de 3,2 milhées de metros quadrados no Porto de Agu, empreendimento logistico da

Prumo Logistica S.A. (atual denominacao da LLX Logistica S.A.), localizado no municipio de S&o

Jodo da Barra, Estado do Rio de Janeiro.
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A OSX Construcao Naval & controlada pela OSX Brasil com 90,0% de seu capital social, sendo
gue os 10,0% remanescentes sao detidos pela Hyundai Heavy Industries ("HHI"), lider mundial em
construcao naval. A OSX Construgdo Naval, por sua vez, possui participagao de 49,0% na Integra
Offshore Ltda. (“Integra Offshore”), empresa criada em parceria com a Mendes Junior, que possul
os 51,0% restantes de participagdo, para exploracdo de um contrato com a Petrobras de

integragao de dois FPSOs replicantes.

Abaixo apresentamos uma imagem recente do Complexo Industrial do Porto do Acgu:

Figura 2.1.b — Visao aérea da area do Complexo Industrial do Porto do Agu

A OSX Servicos, sociedade por quotas de responsabilidade limitada, que atua no segmento de
~ prestacdo de servigos para operagdo e manutencao de equipamentos navais para exploragao e
producdo, possui atualmente cerca de 300 funcionarios focados na operacao e manutencao de
FPSOs para a OGX Petroleo e Gas S.A. — Em Recuperacdo Judicial ("OGX"), sociedade
operacional do Grupo OGX. A OSX Servicos é controlada pela OSX Brasil, que detém 99,9% de

seu capital social.

A OSX GmbH ("“OSX GmbH") detém participagdo de empresas, que atuam no segmento de leasing
e fretamento de unidades de exploragdo e producéo, é controlada integral da OSX Brasil
Constituida na Austria, representa o braco do Grupo OSX no exterior e nao exerce atividade
operacional auténoma, servindo apenas como holding de empresas que desenvolvem atividades
de leasing de embarcacdes. Abaixo, apresentamos a estrutura da OSX no exterior com as
indicagdes dos paises nas quais as empresas controladas direta e indiretamente pela GmbH estao

sediadas:
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Figura 2.1.c — Estrutura Societaria do Grupo OSX no exterior

Como se pode notar, a OSX GmbH detém o controle direto sobre a OSX Leasing Group B.V.
(“OSX Leasing”), sociedade constituida de acordo com as leis dos Paises Baixos, que tem como
objeto social as atividades de, dentre outras, aquisi¢cdo, operacao e disposicao de direitos sobre
propriedade industrial e intelectual; e incorporagao, participagao e financiamento de sociedades por

ela controladas.

~ Sob controle direto da OSX Leasing se encontram quatro conjuntos de sociedades que
efetivamente detém os direitos sobre propriedade atrelados as unidades de exploragao e produgao

(plataformas) direcionadas ao setor petrolifero.

Atualmente, as empresas controladas pela OSX Leasing possuem um portfélio de ativos composto
por trés unidades flutuantes de produgdo, armazenagem e descarga de oleo e gas (FPSOs), duas
unidades flutuantes de exploracdo (DPUs) e uma plataforma fixa de produgao (WHP-2), conforme

descrito abaixo.

FPSO OSX-1: Detido pela OSX 1 Leasing B.V., sociedade constituida e existente de acordo com
as leis dos Paises Baixos, o FPSO OSX-1 foi construido em 2010 e tem capacidade de produzir de
40.000 a 60.000 barris por dia. Atualmente, a referida embarcagcao se encontra no Campo de

Tubarao Azul, sob exploragéo do grupo OGX. Abaixo apresentamos uma imagem da unidade:
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Figura 2.1.d - FPSO 0OSX-1

FPSQO OSX-2: Detido pela OSX 2 Leasing B.V., sociedade também constituida e existente de
Aacordo com as leis dos Paises Baixos, foi construido em 1989 como um VLCC (Very Large Crude
Qil Carrier) e posteriormente comprado e convertido em FPSO a pedido da OGX, tem capacidade
de produzir 100.000 barris por dia. Inicialmente demandado pela OGX para operar os campos de
Tubarao Tigre, Gato e Areia, encontra-se atualmente nao operante em um porto localizado na

Malasia. Abaixo apresentamos uma imagem da unidade:

s et

Figura 2.1.e - FPS0O OSX-2

FPSO OSX-3: Detido pela OSX 3 Leasing B.V.. sociedade igualmente constituida e existente de
acordo com as leis dos Paises Baixos, foi construido em 1989 como um VLCC (Very Large Crude
Qil Carrier) e posteriormente comprado e convertido em FPSO a pedido da OGX, tem capacidade
de produzir 100.000 barris por dia e atualmente se encontra em operagao no Campo de Tubarao

Martelo, sob exploracao do grupo OGX. Abaixo apresentamos uma imagem da unidade:
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Figura 2.1.f - FPS0O OSX-3

DPUs (Drilling Package Units). De propriedade da OSX Leasing Group B.V., as duas unidades de
Aper‘furagéo foram construidas por um consércio formado pela TTS/Cameron, MI SWACO, Siemens
e Nymo, e tém capacidade para perfurarem 30 pogos com até 6 000 metros de extensao. As DPUs
foram desenhadas de acordo com as regulagoes brasileiras e internacionais (DNV). Atualmente, as
referidas unidades de perfuragao encontram-se em grande parte concluidas e armazenadas em

um porto localizado na Noruega.

WHP-2: De propriedade da OSX WHP 1 & 2 Leasing B.V., a WHP-2 & uma plataforma fixa tipo
jagueta projetada para operar na Bacia de Campos a uma profundidade da ordem de 105 metros.
O projeto teve seu inicio em fevereire de 2011, sendo sua construcdo e montagem iniciada em
junho de 2012.

Breve Historico

"™ A OSX Brasil foi constituida no ano de 2007, no Rio de Janeiro, e realizou oferta publica inicial de

actes (IPO) em margo de 2010.

Durante o ano de 2009, a OSX Brasil iniciou a estruturagao societaria que a levou a assumir sua
atual denominacéao social e, sobretudo, o papel de holding dos seus segmentos de negécio. Nesse
mesmo ano, a OSX Brasil viabilizou a aquisicao do FPSO OSX-1, sua primeira unidade flutuante
de producdo, armazenagem e descarga de 6leo e gas. No ano seguinte, em 2010, iniciou suas
operagbes no segmento de leasing/fretamento de unidades de exploragdo e produgéo de oleo e
gas. Atualmente, as atividades de feasing sob controle indireto da OSX Leasing se referem a uma

carteira de trés FPSOs, duas DPUs e uma plataforma fixa.

Paralelamente ao inicio de suas operacgdes em leasing/fretamento, a OSX Servicos iniciou suas

atividades de prestacio de servicos de operagao e manutengao de unidades maritimas ligadas as
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atividades de exploragdo e produgéo de petroleo e gas, servicos de engenharia e consultoria no

setor de equipamentos maritimos.

Em margo de 2010, a OSX Brasil realizou sua oferta publica de agdes com uma captagao de
aproximadamente R$ 2,5 bilhdes. Na mesma época, também firmou um acordo de operacéo
estrateégica com a HHI, originando assim o segmento em que atua a Unidade de Construgao Nava
de Acu ("UCN Agu”).

Em outubro de 2011, a unidade FPSO OSX-1 chegou ao Rio de Janeiro. No inicio de 2012, houve
a extracao do primeiro ¢leo da unidade flutuante FPSO OSX-1 no Campo de Tubarao Azul. Em
junho de 2012, a OSX Construgao Naval contratou um financiamento de RS 2,7 bilhdes para a

’UCN Agu com repasse do Fundo da Marinha Mercante (“FMM") junto ao BNDES e a Caixa
Econémica Federal. Em agosto de 2012, a Petrobras contratou a OSX Construcao Naval para
integracéo de dois FPSOs replicantes, dando origem a Integra Offshore, em parceria com a
Mendes Junior.

Em 2013, a OSX Construgao Naval recebeu a licenga de operagdo para a UCN Agu. Em dezembro
de 2013, a unidade FPSO OSX-3 iniciou suas operagdes no Campo de Tubardo Martelo.

Contexto da Recuperagao Judicial

Sendo criada no mesmo ano em que foram anunciadas as descobertas das acumulagdes de
petroleo e gas com estimativas de grandes volumes recuperaveis, conhecidas como Pré-sal, nas
bacias do Espirito Santo/ES, de Campos/RJ e de Santos/SP, a OSX desenvolveu seus projetos e
realizou investimentos baseando-se nesse cenario bastante promissor para o setor de 6leo e gas.
Diante da necessidade intensiva de capital exigida pelo setor de ¢leo e gas, a OSX Brasil fez uma
captacéo de recursos, por meio de financiamentos e por meio de uma oferta publica inicial de
acgOes, cuja destinacao foi o investimento para a implementagéo e desenvolvimento de seu plano
de negocios. Tal plano de negdcios, entretanto, foi desenvolvido com o objetivo de atender
prioritariamente as demandas do grupo OGX, também subsididario ao grupo EBX, cujas empresas
atuam nas atividades de exploragdo e produgdo de petroleo e gas, com grande foco nas bacias
acima citadas. Além de realizar a construcdo da UCN Acu, a concentracdo das atividades
direcionadas ao grupo OGX sempre foi decisiva para o desenvolvimento das atividades recentes
da OSX.

Como pode ser observado em diversas comunicagbes veiculadas ao mercado, os estudos e
investigacoes realizados pelo grupo OGX apontaram um potencial exploratorio muito maior do que

o efetivamente encontrado. Em alguns desses campos, a producado esperada mostrou-se
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comercialmente invidvel. Ainda que alguns campos tenham correspondido as expectativas iniciais
e gerado o volume projetado, a atividade de prospecgao de petroleo necessita de grandes
montantes de investimento e, a medida que alguns campos ndo produziram os volumes
esperados, os campos rentaveis foram tendo mais dificuldade de suportar e compensar os demais.
Essa situacdo gerou um efeito negativo muito forte nas receitas do grupo OGX e, como

consequéncia, na capacidade de honrar as obrigagées financeiras assumidas.

Nesse contexto, fica claro que o plano de negdécios da OSX, pautado em grande parte nas receitas
que seriam provenientes do grupo OGX, seu maior cliente, foi diretamente afetado de maneira

adversa.

’__Além disso, mesmo com a obten¢ao das licengas que atestam a viabilidade ambiental e locacional
da UCN Acu, o cronograma de repasses do financiamento concedido pelo FMM nao correspondeu
as necessidades de implementacao do projeto do Agu, fazendo com que a OSX comprometesse

parcela significativa de seu caixa para honrar as obrigagdes financeiras assumidas no projeto.

As ocorréncias acima descritas acabaram por comprometer a administragao do fluxo financeiro da
OSX, afetando sua capacidade de honrar com as obrigagdes financeiras assumidas com
fornecedores e credores nos termos em que haviam sido contratadas e, consequentemente, a

capacidade do Grupo OSX de investir e desenvolver novos projetos e gerar novas receitas.

E importante destacar que, mesmo antes do ajuizamento do pedido de Recuperacao Judicial,
diante da alteragdo da conjuntura de mercado das atividades desenvolvidas pela OSX, o Grupo
OSX iniciou um projeto de reorganizacao interna focado tanto na readequacio das praticas de
““gestao quanto no redirecionamento e redimensionamento de seus projetos. Contudo, é de suma
importancia ressaltar que o pedido de Recuperagac Judicial € essencial para viabilizar a
recuperagao economico-financeira do Grupo OSX, como parte complementar, porém necessaria,
ao projeto de reorganizacao que ja esta sendo executado. Issc porque, o pedido de Recuperagao
Judicial permitird que o Grupo OSX alcance uma situacao financeira equalizada e equilibrada, que
permitira seu desenvolvimento econémico saudavel, estabelecendo-se como fonte produtora e

gerando empregos.

Dessa forma, nao obstante os prejuizos sofridos e causados, € certo que o Grupo OSX é detentor
de importantes e rentaveis ativos administrados por profissionais de reconhecida competéncia.
Ciente disso, o Grupo OSX apresentou o pedido de Recuperagao Judicial, tendo por objetivo
permitir a superagéo da crise econdmico-financeira enfrentada, preservando os direitos de seus

credores, no melhor interesse destes e de todos outros envolvidos ou afetades pela situagao.
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Fazem parte deste pedido de Recuperagao Judicial as seguintes empresas:
i. QOSX Brasil S.A;;
ii. OSX Construcao Naval SA.;e

iii.  O8X Servicos Operacionais LTDA.

3. Reestruturagio Financeira Proposta

O Grupo OSX definiu uma estratégia que possibilita sua recuperacao por meio da entrada de
recursos provenientes de suas atividades operacionais atuais e em desenvolvimento e de recursos
provenientes da desmobilizagdo e da venda de parte de seus ativos. Nesse contexto, o Plano de
Recuperagao foi elaborado supondo algumas premissas de entradas e saidas de caixa, que foram

£~
divididas nas seguintes categorias:

I.  Premissas relacionadas as atividades da OSX Construgéo Naval:
ii.  Premissas relacionadas as atividades da OSX Servigos; e
ii. ~ Premissas relacionadas as atividades da OSX Leasing.

Em relagdo as atividades das empresas ligadas a OSX Leasing, serao consideradas as seguintes

fontes de recursos:
» atividades de leasing para o grupo QGX da unidade flutuante FPSO OSX-3;
» venda das unidades flutuantes FPSO OSX-1 e FPSO OSX-2; e
e venda das DPUs.

Nao obstante, & importante ressaltar que a OSX Leasing nao & parte da Recuperacéo Judicial, de
forma que, para fins do presente laudo, serdo considerados apenas os recursos liquidos
provenientes das atividades citadas, ou seja, apenas os recursos remanescentes apés o
pagamento integral de todas as obrigagbes financeiras e operacionais contraidas pela OSX

Leasing e demais empresas que sao por ela controladas.

Em relagao as atividades da OSX Construgao Naval, o presente Laudo considera: (a) os recursos
provenientes das parcerias na area da UCN Acu, e (b) a desoneracédo da OSX CN de diversas
obrigacoes de investimento na UCN Acgu, também com base nas parcerias a serem constituidas

com terceiros.
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Por fim, em relacao & OSX Servigos, a principal fonte de recursos considerada no presente Laudo
& a operacédo e a manutencao da unidade flutuante FPSO OSX-3, conforme acordo celebrado com
0 grupo OGX.

Essas premissas serao abordadas na secao de numero 4, com informacdes operacionais e

financeiras detalhadas, projetadas de acordo com o plano de recuperacao.

Alem dessas entradas de recursos, outro importante pilar da estratégia definida pelo Grupo OSX
em seu Plano de Recuperagao esta condicionado ao equacionamento e a redefinigao dos prazos e

das condigbes das dividas existentes com seus credores.

Para a equalizacao do passivo sujeito a Recuperagao Judicial, a OSX Brasil, a OSX CN e a OSX
~ Servicos buscaréo a repactuacdo das respectivas obrigactes junto a seus credores, nos termos a
serem propostos no Plano de Recuperacdo de cada uma das sociedades em Recuperagdo
Judicial. Nesse sentido, a proposta de repactuagdo das obrigagbes concursais seguira as

seguintes premissas.
Para os credores da OSX Brasil:

(i)  principal: caréncia de 3 (trés) anos a partir da data de homologagao do Plano
de Recuperacgao ("Data da Homologagao”);

(i)  pagamento do principal: o principal sera pago em 22 (vinte e duas) parcelas
anuais apoés a caréncia;

(i) juros e corregdo monetaria: correspondentes a variagdo do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologagao sobre o saldo do principal na data do pedido
da Recuperacao Judicial ("Data do Pedido”);

(iv) pagamentos dos juros: os juros serao pagos anualmente, devendo o primeiro
pagamento ser realizado um ano apos a Data de Homologagao;

(v) pagamento de até R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a todos os credores,
limitado ao valor de seus respectivos créditos, em 12 (doze) parcelas fixas e
mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variacido do |IPCA a
partir da Data de Homologacao, devendo o primeiro pagamento ocorrer um
ano apos a Data de Homologacgao, devendo eventual saldo remanescente ser

pago na forma dos itens (i) a (iv) acima.
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Para os credores da OSX Construcao Naval:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

principal: caréncia de 3 (trés) anos a partir da data de homologacéo do Plano
de Recuperacgao (“Data da Homologacao”);

pagamento do principal: o principal sera pago em 22 (vinte e duas) parcelas
anuais apos a caréncia;

Juros e corre¢ao monetaria: correspondentes a variacao do IPCA, incidentes a
partir da Data de Homologacao sobre o saldo do principal na data do pedido
da Recuperacgao Judicial (“Data do Pedido™);

pagamentos dos juros: os juros serdo pagos anualmente, devendo o primeiro
pagamento ser realizado um ano apés a Data de Homologacao;

pagamento de até R$ 80.000.00 (oitenta mil reais) a todos os credores,
limitado ao valor de seus respectivos créditos, em 12 (doze) parcelas fixas e
mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagdo do IPCA a
partir da Data de Homologacéo, devendo o primeiro pagamento ocorrer um
ano apés a Data de Homologacao, devendo eventual saldo remanescente ser

pago na forma dos itens (i) a (iv) acima.

Para os credores da OSX Servigos, o Plano de Recuperagéo prevera o pagamento integral, em 12

(doze) parcelas fixas e mensais, com a incidéncia de juros correspondentes a variagéo do IPCA a

partir da Data de Homologagéo, devendo o primeiro pagamento ocorrer um ano apos a Data de

Homologacao.

~ Além dos créditos concursais, a OSX Construgao Naval (e a OSX Brasil, enquanto garantidora)

reconhece a existéncia de divida extraconcursal referente a linha de financiamento do FMM. Os

financiamentos concedidos pelo FMM destinam-se a realizagdo de projetos de implantacao,

expansao e modernizagao de estaleiros nacionais e para a construcéo e reparo de navios. Dessa

maneira, objetivando viabilizar a implementagéo da UCN Agu, a OSX Construgcao Naval contratou

junto ao BNDES e a Caixa Econdémica Federal, agentes financeiros responsaveis por

operacionalizar o financiamento, com um repasse no valor total de R$ 2,7 bilhdes. Contudo,

embora o repasse do referido financiamento esteja devidamente acertado com a Caixa Econémica

Federal, apenas uma parcela foi de fato disponibilizada a OSX Construcao Naval, o que impactou

diretamente no regular andamento das obras de construgéo e no seu fluxo de caixa.

A natureza extraconcursal do referido financiamento deriva da existéncia de determinadas

garantias outorgadas pela OSX Construgao Naval que, de acordo com a Lei n.° 11.101/2005, ndo

estao sujeitas a Recuperagdo Judicial. Dito isso, o cronograma de amortizacao desse
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financiamento se mantera o mesmo que ja definido no acerto do repasse com a Caixa Econdmica
Federal, sem prejuizo de futura repactuacio dessa divida pela Caixa Econémica Federal e a OSX

Construcao Naval.

Por fim, também foram identificadas dividas financeiras e operacionais contraidas pelas empresas
controladas pela OSX Leasing. Nao obstante, tendo em vista que as referidas sociedades nao
estao sujeitas a Recuperagao Judicial, essas obrigagbes deverdo ser reguladas pelas regras
originalmente pactuadas entre as partes envolvidas, ou conforme novo acordo a ser celebrado

entre elas.
4. Projegodes

’_‘As projecoes dos ativos operacionais citados foram baseadas nas premissas e documentos
enviados pela OSX. Foi considerada uma taxa de cambio Real/Ddlar de R$ 2,34 e as projecoes
apresentadas estdo em termos nominais. Os ajustes, para algumas linhas de receitas e custos e
despesas, consideram um IPCA de 6 5% a.a. para 2014, 6,5% a.a. para 2015 e 4,5% a.a. nos

anos seguintes, e um IGP-M de 5,0% a.a. para todos os anos da projecio.
4.1. ATIVIDADES DA OSX CONSTRUGAO NAVAL

A UCN Acu teve sua construcéo iniciada em julho de 2011 e desde entéo ja foram realizados
investimentos relevantes para infraestrutura, licencas ambientais e equipamentos. Inicialmente o
objetivo da OSX na construgao da UCN Acgu era constituir uma operagao de estaleiro para atuar na
fabricacdao, montagem, integracao e comissionamento de FPSQOs.

Nao obstante, a OSX Brasil e a OSX Construcdo Naval estdo revendo o plano de negécios da
UCN Agu para redimensionamento das atividades operacionais |a desenvolvidas e sua adequacao
a nova realidade. Nesse contexto, a OSX Construgdo Naval buscara a formalizacao de parcerias
para desenvolvimento da area compreendida pela UCN Acu, inclusive para arrendamento de

parcelas da referida area a terceiros e para constituicao de joint ventures.

Para fins de projecdo, considera-se que ha grandes perspectivas de concretizacao de parcerias
com terceiros e arrendamento de areas da UCN Agu, a qual se encontra em uma regiao
estrategicamente relevante para a industria de oleo e gas. Nesse sentido, diversas empresas do
setor de dleo e gas ja manifestaram interesse por areas do local. Para fins de projecao, adota-se a
premissa disponibilizada pela OSX de que a exploragao da UCN Agu como fonte geradora de
recursos se dara com o valor base minimo de R$ 70,00 (setenta reais) por metro quadrado por
ano, seja por meio de recebimento de dividendos oriundos das parcerias ou de pagamentos por

arrendamento.
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Dada a importancia estratégica da area € esperado que a ocupagdo aumente gradativamente a
medida que mais empresas se instalem no local. As premissas com o cronograma de evolugdo do

percentual de utilizagdo da area estao detalhadas na tabela abaixo:

. 3°Tri 3° Tri 3° Tri 3°Tri 3° Tri
Trimestrelana 2014 2015 2016 2017 2018
Ocupacao (%) 10% 30% 60% 80% 100%

4.1.1. Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.1.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhdes)

i. Para o calculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as

deducdes e impostos aplicaveis.

4.1.2. Custos e Despesas
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Grafico 4.1.2 — Custos e Despesas (R$ Milhées)
I. Pessoal,
ii. Servicos de terceiros;
ii. Viagens;
Iv. Aluguel,
v. Tecnologia de informacao;

vi. Ambientais;
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vii. Os custos e as despesas de depreciagao e amortizagao estdo sendo considerados

apenas no fluxo consolidado que sera apresentado no item 4.4.

4.1.3. Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.1.3— LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhées)
4.2. ATiviDADES DA OSX SERVICOS

A atividade operacional da OSX Servigos que é considerada para termos de projecao constitui-se.
preponderantemente, na prestacao de servicos de operacdao e manutencao da unidade flutuante
FPSO OSX-3 para o grupo OGX.

A unidade flutuante FPSO OSX-3 esta localizada no Campo de Tubardo Martelo, cuja producao de
oleo foi iniciada em dezembro de 2013. O contrato de operacao da FPSO OSX-3 viabilizara a
continuidade do fornecimento desse servico, com a consequente geragao de receita para a OSX
Servicos. Apos o esgotamento da produgdo no Campo de Tubardo Martelo, o Grupo OSX

considera alocar a FPSO OSX-3 em autra localidade.

-

4.2.1. Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.2.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhées)

I. Para o calculo da Receita Operacional Liquida estao sendo consideradas todas as

deducdes e impostos aplicaveis.
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4.3. ATIVIDADES DA OSX LEASING

Conforme citado anteriormente, a OSX Leasing nédo esta contemplada no Plano de Recuperacao,
uma vez que as sociedades controladas pela OSX Leasing ndo estdo sujeitas & Recuperacao
Judicial. Nao obstante, € importante notar que a OSX Leasing sera parcialmente desmobilizada
para viabilizar a equalizagao do seu passivo, com a utilizagao dos recursos liquidos remanescentes

para auxiliar a restruturagéo das sociedades em Recuperacgéo Judicial.

Ato subsequente a alienagdo de cada ativo, a equalizacdo do passivo da OSX Leasing se dara
considerando a estrutura de endividamento de cada empresa e nos respectivos ativos a serem

vendidos.

Além desses recursos, ha ainda geracdo de caixa pela OSX com as operagbes de leasing da
-

FPSO OSX-3. Nesse sentido, na data deste Laudo, a OSX Leasing esta renegociando com a OGX

a fixagao de novos termos e condigdes para a continuidade do afretamento da FPSO OSX-3 para

exploragéo do Campo de Tubarao Martelo.

4.3.1. Receita Operacional Liquida
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~ Grafico 4.3.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhées)

i. Para o calculo da receita operacional liquida estdo sendo consideradas todas as

deducgoes e impostos aplicaveis.
4.3.2. Resultado Nao Operacional — Venda de Ativos

Uma das premissas para reestruturagdo financeira e operacional do Grupo OSX é a alienacéao de
determinados ativos pelos valores abaixo indicados. Destaca-se que os referidos valores, bem
como os prazos para concluséo dos processos de venda, sdo estimativas fornecidas pelo Grupo
OSX com base nas tratativas que vém sendo desenvolvidas com potenciais adquirentes dos ativos

em questao.
I.  Venda de gerador (Wartsila) em julho de 2014 - no valor de R$ 32 milhdes:

ii.  Venda das DPUs em agosto de 2014 — no valor total de R$ 218 milhdes:
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lii.  Venda da FPSO OSX-1 em outubro de 2014 — pelo valor de R$ 1.406 milhoes:
iv. Venda da FPSO OSX-2 em dezembro de 2014 — pelo valor de R$ 1.874 milhées.

Os recursos provenientes da alienagao dos ativos ora indicados serdo destinados ao pagamento
de obrigagbes financeiras e nado financeiras do Grupo OSX, notadamente as obrigaces

diretamente atreladas as atividades de /easing do Grupo OSX.
4.4. FLUXO CONSOLIDADO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

4.4.1. Receita Operacional Liquida
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Grafico 4.4.1 — Receita Operacional Liquida (R$ Milhées)
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4.4.2. Custo e Despesas

Grafico 4.4.2 — Custos e Despesas (R$ Milhdes)

O custo dos servigos prestados consolidado da OSX corresponde a soma dos custos de produgéo
dos ativos operacionais considerados para fins de projecdo. Os custos de depreciacdo e
amortizacao estdc sendo considerados apenas no fluxo consolidado que sera apresentado na

sequéncia.

Quanto aos custos e despesas consolidados do Grupo OSX, a OSX incorrera, nos primeiros anos,
com custos e despesas relacionados ao processo de reestruturacao financeira e operacional. As
despesas de depreciagao e amortizagao estdo sendo considerados apenas no fluxo consolidado

que sera apresentado na sequéncia.

4.4.3. Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciagdao e Amortizacao — LAJIDA (EBITDA)
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Grafico 4.4.4 — LAJIDA ou EBITDA (R$ Milhdes)

O LAJIDA corresponde ao resultado do seguinte calculo: receita operacional liquida (-) custo dos

produtos vendidos (-) despesas gerais e administrativas (=) LAJIDA.

‘_‘4.4.4. Depreciacdao e Amortizacao
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Grafico 4.4.5 — Depreciagdo e Amortizagao (R% Milhées)

Os custos e despesas com depreciagdo correspondem a soma das despesas dos ativos
operacionais e da controladora considerados para fins de projecao.

4.4.5. Investimento — Capital Expenditures (CAPEX)
-

Para a readequagao do projeto de implementagdo da UCN Acgu, conforme o plano de negdcios
considerado para fins deste Laudo, a OSX CN devera incorrer em determinados investimentos a
ordem de US$ 100 milhées em obras de infraestrutura, com o seguinte cronograma de dispéndio:
(i) 15%em 2014, (ii) 35% em 2015; e (jii) 50% em 2016. O referido cronograma tem a finalidade de
acomodar os investimentos necessarios a disponibilidade de caixa do Grupo OSX.

5. Analise Financeira da OSX

Fizemos uma analise financeira, tendo como objetivo avaliar se as medidas propostas no plano de
recuperacao judicial sao suficientes para manter a OSX com caixa positivo no horizonte de
amortizacao da divida, sem necessidade de novos financiamentos ou aportes de capital além

daqueles ja considerados nas premissas do Plano de Recuperacdo. Adicionalmente, ela devera
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ser capaz de honrar suas obrigagoes e seus dispéndios relacionados ao plano de negodcio

objetivado sem a necessidade de novas inje¢des de capital.

Com as principais movimentagdes de venda de ativos e de amortizacdo de dividas da OSX
Leasing, a OSX se tornara geradora de caixa por conta de sua atividade operacional na maioria

dos anos do periodo abrangido, como pode ser observado abaixo:
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Grafico 5.a — Fluxo de Caixa (R$ Milhdes)
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Grafico 5.b — Saldo de Caixa — Fim de Periodo (R$ MilhGes)

O fluxo de caixa acima corresponde a posigcao consolidada da OSX, através da soma do fluxo de
~ caixa operacional, do fluxo de caixa de investimentos, e do fluxo de caixa de financiamentos. Nota-
se que o fluxo de caixa final €, em sua maioria, gradativamente crescente, o qual se da

principalmente pelo aumento constante do resultado das atividades operacionais.

Conforme descrito nas demonstragdes financeiras analisadas, a OSX esta sujeita a contingéncias
atualmente classificadas como possiveis, cuja materializacao pode importar a alteracao do fluxo de

caixa ora apresentado.

Pelas premissas assumidas no Plano de Recuperagao Judicial, a OSX sera geradora de caixa e
ainda sera capaz de honrar suas obrigactes junto aos credores, tornando-se uma empresa livre de

dividas a partir de 2038, conforme grafico abaixo:
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Grafico 5.c — Saldo da Divida (R$ Milhdes)

6. Conclusio do Estudo de Viabilidade

—

O presente Laudo de Avaliagao foi elaborado pela LatinFinance Advisory & Research Ltda. como
parte dos documentos requeridos no contexto do Plano de Recuperagdo Judicial da OSX Brasil
S.A., OSX Construgdo Naval S.A. e OSX Servigos Operacionais LTDA., conforme a Lei N°

11.101/05 de Faléncia e Recuperagao de Empresas.

Este Laudo tem como objetivo atestar a viabilidade econdmico-financeira da capacidade financeira
e do plano de recuperacao, e nao contempla outras dimensbes a serem consideradas na avaliagao

do plano como a societaria, legal e fiscal, entre outras.

Analisamos as premissas informadas pela OSX e consideramos que o plano de recuperagao

judicial a ser apresentado possui viabilidade econémico-financeira, uma vez que:

A OSX esta tomando medidas financeiras e operacionais para buscar liguidez no curto e
medio prazo,

ii. A OSX continuard realizando os investimentos necessarios para possibilitar a

continuacao de suas operagdes no medio e longo prazo; e

iii.  As premissas consideradas no plano de recuperacao judicial sdo suficientes para permitir
a continuidade da capacidade de pagamento da OSX, levando-se em conta
principalmente o fato de que a OSX esta reestruturando seus negdcios e readequando o
pagamento de todas suas dividas financeiras € como consequéncia saldando toda e
qualquer obrigac&o com seus credores nos prazos e formatos acordados, objetivando no

longo prazo tornar-se uma empresa financeiramente estavel e geradora de caixa.
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Este Laudo de Avaliacdo supbe que todas as premissas nele contidas. incluindo tanto as
premissas apresentadas no plano de recuperacdo judicial. quantoc premissas econémicas,
regulatorias. operacionais e financeiras da OSX, nao sujeitas ao plano de recuperacao. sejam

atendidas de forma satisfatoria

Esse relatorio foi feite com premissas validas na data de preparacao, e nao sera refeito caso essas

premissas mudem apos a submissac do Plano de Recuperagao Judicial

De maneira analoga. o atrasc ou insuficiéncia na entrada de novos recursos para a OSX. em
relacac aos prazos esperados e gue estao refletidos neste estudo pode alterar significativamente

a geracac futura de caixa da OSX & comprometer sua viabilidade.

r\Como conclusao do relatorio. apos a analise das informacgbes apresentadas pela OSX. da
verficagao das demonstracbes financeiras e das projecoes operacionais. € da andlise das
premissas do planc de recuperacac e suas implicacbes para a geragao de caixa da OSX a
LatinFinance Advisory & Research Ltda , representada legaimente abaixo por seus diretores

atesta gue o Plano de Recuperacac apresenta viabilidade econdmico-financeira

Sao Paulo, 18 de maio de 2014

- 5 J/’ by M. fivnamdif—

Robert Chalita Adriano Fernandes

Diretor Diretor
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OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA.
- Em Recuperacio Judicial

- Laudo de Avaliagio de Ativos — Valor Contdbil em [FRS
i Data Base: 31 de dezembro de 2013
- - 2
- LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS

- Apurados por Meio dos Livros Contibeis

- (Valor Contabil em IFRS)

- | .  DADOS DA FIRMA DE AUDITORIA

A ACAL AUDITORES INDEPENDENTES S/S, empresa especializada em
avaliagdes, com sede na Avenida Nilo Peganha n° 50 - Sala 3109, Centro, na Cidade ¢
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20.020-906, registrada no CRC/RJ sob o namero
4.080/0-9, e inscrita no CNPJ do Ministério da Fazenda sob o numero
07.377.136/0001-64, tendo como responsavel técnico o Sr. Gelson José Amaro,
contador, inscrito no CRC-RJ sob o n’. 049.669/0-4 e no CPF/MF sob n°
339.408.607/78, contratada pelos administradores “ad referendum” de nomeagéo pelos

o~ acionistas da OSX BRASIL S.A. - Em Recuperagio Judicial, sociedade anénima
- aberta, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n° 66,
- 14° andar, Flamengo, CEP 22.210-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 09.112.685/0001-
- 32 (*OSX Brasil” ou “Companhia™), para o fim de proceder a avaliagdo dos ativos —
- valor contibil em IFRS. na data-base de 31 de dezembro de 2013, da OSX SERVICOS
p—— OPERACIONAIS LTDA. - Em Recuperacio Judicial, sociedade empresaria
- limitada, com sede na Cidade e no Estado do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, n°
- 66, Bloco A, Salas 1101 e 1201 Parte, Flamengo, CEP 22.210-903, inscrita no

CNPJ/MF sob o n® 11.437.203/0001-66 (“OSX Servigos™), para fins de apresentagdo em
juizo anexo ao Plano de Recuperagdo, vem apresentar o seu Laudo de Avaliagdo,
conforme previsto no Artigo 53, inciso III, da Lei 11.101/2005.

Além da qualificagdo acima, o presente laudo de avaliagdo esta resumido em
se¢des, conforme a seguir demonstrado:

e Objetivos da Avaliagdo;

e Responsabilidade da Administragio;

e Descrigdo dos Ativos — Valor Contabil em IFRS;

- ¢ Alcance dos Trabalhos e Responsabilidade do Auditor Independente; e
- ¢ Conclusio.
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Laudo de Avaliagdo de Ativos — Valor Contédbil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013
3

I OBJETIVOS DA AVALIACAO

O presente Laudo de Avaliagdo tem como objetivo registrar a avaliagfio, a valor
contdbil em [FRS dos ativos, na data-base de 31 de dezembro de 2013, ultimo més
encerrado antes do pedido de recuperagdo judicial, da OSX Servigos, para fins de
apresentagdo em juizo anexo ao Plano de Recuperagio, conforme previsto no Artigo 53,
inciso I1I, da Lei 11.101/2005.

Conforme demonstragdes contdbeis divulgadas pela OSX Brasil, em 11 de
novembro de 2013, foi ajuizado. na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro,
pedido de recuperagdo judicial, em nome da OSX Brasil e das Controladas, nos termos
da Lei n° 11.105/2005. Em 26 de novembro de 2013, o processamento da recuperacéio
judicial foi deferido, conforme decisdo do juizo da 4* Vara Empresarial da Comarca da
Capital do Estado do Rio de Janeiro, com distribuigiio por dependéncia ao pedido de
Recuperagdo Judicial do Grupo OGX.

Em 10 de janeiro de 2014, a companhia disponibilizou a decisdo judicial com a
nomeagdo da empresa Delloite Touche Tohmatsu para atuar na qualidade de
administradora judicial responsavel pela condugdo do seu processo de Recuperagio
Judicial. Em 19 de fevereiro de 2014, foi proferida uma decisdo pela 14* Camara Civel
do TJRJ, que entendeu que ndo haveria a necessidade de tramitagdo conjunta do
processo de recuperagdo judicial da OSX e suas Controladase do processo de
recuperacdo judicial do Grupo OGX.

A OSX Brasil e suas Controladas haviam solicitado distribuigdo por
dependéncia ao pedido de recuperagdo judicial impetrado pelo Grupo OGX no intuito
de evitar decistes contraditérias, por serem umas das maiores credoras do Grupo OGX.
Entretanto, em razio do acordo celebrado entre ambas as partes, em 24 de dezembro de
2013, tais questdes encontram-se equacionadas e superadas.

Em 14 de margo de 2014, foi publicada a decisdo que determinou a livre
distribui¢do do processo de recuperago judicial da OSX Brasil e Controladas. No dia
21 de margo de 2014, o processo foi redistribuido para a 3* Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro (“Juizo da Recuperacido™), perante o
qual tramita sob o n.® 0392571-55.2013.8.19.0001 (“Recuperagdo Judicial”) e a
ratificagdo da nomeagio da empresa Deloitte Touche Tohmatsu para atuar na qualidade
de administradora judicial responsivel pela condugdo do processo (“Administrador

Judicial™). Com isso, foi determinado o reinicio da contagem do prazo de 60 dias para

apresentagdo dos respectivos planos de Recuperagio Judicial das companhias
(doravante definido apenas como “Plano de Recuperagio™).

o 100
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- Em Recuperagio Judicial
Laudo de Avaliaco de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013
4

Conforme a Lei 11.105/2003, a OSX e suas controladas devem apresentar, em
Juizo da Recuperagio, no prazo improrrogavel de 60 dias da publicagdo da decisdo que
deferir o processamento da Recuperagio Judicial, o Plano de Recuperagio que devera
conter: discrimina¢dio pormenorizada dos meios de recuperagdo a serem empregados;
demonstragio de sua viabilidade econémica; e laudo econdmico-financeiro e de
avaliacdo dos bens e ativos da Companhia, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada. A assembleia geral de credores, nos termos da
referida Lei, votara o referido Plano de Recuperagido em prazo que ndo excedera a 180
dias contados do deferimento do processamento da recuperagéo judicial. Atualmente. a
Companhia esta em fase de elaboragio do referido Plano de Recuperagio.

a) Declaragdo de conformidade com as normas IFRS e as normas do CPC
As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013, estdo assim apresentadas:

Demonstragoes financeiras consolidadas

As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). Também estdo sendo apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a elaboragdo das
demonstragdes financeiras. As demonstragdes dos valores adicionados estdo sendo
apresentadas como informagio suplementar para fins de IFRS.

Demonstragoes financeiras individuais

As demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP). Também estio sendo apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicdveis
a elaboragdo das demonstragoes financeiras. Essas praticas diferem das IFRS aplicaveis
as informagdes contabeis separadas, em fungz'io da avaliagdo dos investimentos em
controladas e coligadas, que no BR GAAP ¢ feita pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria efetuada pelo custo ou valor justo.

b) Base de mensuragio

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas foram preparadas com base
no custo historico, com excegio dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado e daqueles instrumentos financeiros derivativos que foram
mensurados pelo valor justo.
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0SX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA.
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Laudo de Avaliacdo de Ativos — Valor Contabil em IFRS
Data Base: 31 de dezembro de 2013
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¢) Moeda funcional e moeda de apresentagio

As Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas sdo apresentadas em Real,
que é a moeda funcional da Companhia. A Companhia definiu que sua moeda funcional
é 0 Real e a moeda funcional de suas controladas no exterior é o délar norte-americano,
em fungdo de seu plano de negdcios e principalmente em decorréncia das suas receitas e
dos seus custos de operagdo. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real
foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacio das Demonstragdes Financeiras Individuais e Consolidadas de acordo com
as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administragdo faga julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicago de politicas contabeis e os valores
informados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir
dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua.
RevisGes com relagdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre premissas e estimativas que poderdo resultar em ajustes materiais
dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:
[1 Nota n° 1 — Contexto operacional, a qual contém esclarecimentos acerca da
Recuperacdo Judicial.

[] Nota n° 12 - Ativos circulantes destinados a venda.

[1 Nota n® 13 - Imposto de renda e contribuigo social diferidos.

[0 Nota n® 15 - Ativo imobilizado (vidas uteis, taxas de depreciagio e teste de
impairment).

[] Nota n° 26 - Provisdo para Contingéncias - expectativa de éxito/perda.

[1 Nota n® 29 - Op¢éo de compras de a¢des.

[0 Nota n® 35 - Instrumentos financeiros.

O Conselho de Administragdo manifestou-se favoravelmente em relagio 4as
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013, em 16 de abril de 2014.

II. RESPONSABILDADE DA ADMINISTRACAO

Responsabilidade da administragdo sobre as informagdes contébeis

A administrag¢do da Companhia é responséavel pela escrituragdo dos livros e elaboragdo
de informagdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos relevantes que ela determinou como necessarios para
permitir a elabora¢do de tais informagdes contdbeis livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das principais praticas
contabeis adotadas pela Companhia esta descrito na se¢do Il — Objetivos da Avaliagdo
deste laudo de avaliagdo.
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ML DESCRICAO DOS ATIVOS - VALOR CONTABIL EM IRFS

Como ja mencionado, existem diversos métodos para se determinar valor de
uma empresa.

A OSX Servigos mantém registros contabeis permanentes com obediéncia aos
preceitos da legislagdo comercial e fiscal, observando as préticas contabeis adotadas no
Brasil, IFRS, na avaliagdo dos seus ativos.

Os ativos abaixo descritos, a serem utilizados no Plano de Recuperacdo da OSX
estdo devidamente contabilizados no seu balango patrimonial e livros contdveis.

Valor Contdbil em [FRS
( Valores expressos em Reais - R$1.00)

0OSX Servicos
Operacionais Ltda.
Consoante

ATIVO Item Valor de Livros
Ativo Circulante 26.618.407.25
Caixa e equivalentes de caixa Iv.2.1 102,162,24
Aplicagdes financeiras Iv.2.2 9.120,09
Clientes V.23 12.977.250,00
Adiantamentos diversos 1vV.2.4 2.413.701,58
Estoques IV.2,5 11.116.173.34
Ativo Nio Circulante 13.629.014,26
Realizivel a longo prazo 12.829.343.79
Partes relacionadas IV.2.6 4.284.429.31
Qhutras contas a receber V.27 9.946,33
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos IV.2.8 4.370.456,13
Tributos a recuperar IvV.2.9 4.164.512,02
[nvestimentos v.2.10 18.86
Imobilizado IV.2.11 799.651.61
Tatal dos ATIVOS 40.247.421,51

-
-
-
-
-
o=
-
-
-~
-

-
-~

~
-
-
- Resumo da Composigao dos Ativos para a data base de 31 de dezembro de 2013
-

-
-
-
-
—
-
-
-

-
-
-
-~
-
-
-
-
e
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IV. ALCANCE DOS TRABALHOS E RESPONSABILIDADE DO
| AUDITOR INDEPENDENTE

Os elementos componentes dos ativos a serem utilizados no Plano de
Recuperagdo da OSX Servigos foram avaliados segundo critérios estabelecidos nos
artigos 183 e 184 da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro 1976 e alteragbes posteriores,
tendo por base o Balango Patrimonial da OSX Servigos, levantados em 31 de dezembro
de 2013, conforme Anexos | a V que constituem parte integrante do presente laudo de
avaliagdo.

A OSX Servicos observa, para fins de escrituragio, as praticas contabeis
geralmente aceitas no Brasil na avaliag@o dos ativos e passivos. O critério adotado para
avaliagdio dos ativos a serem incluidos no Plano de Recuperagdo da OSX Servigos € o
VALOR CONTABIL EM IFRS.

Para fins de se assegurar quanto a adequacgdo dos valores contabeis dos ativos da
OSX Brasil e de suas Controladas, na data base de 31 de dezembro de 2013, bem como
se assegurar da existéncia real e propriedade dos bens a serem vertidos, a ACAL
efetuou seus exames adotando os procedimentos usuais de auditoria de demonstragdes
contdbeis, conforme normas aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade. Nesse
sentido, os exames compreenderam: (a) a determinagdo da extensdo dos procedimentos
de auditoria considerando a relevancia dos saldos que compdem a relagio dos ativos a
serem incluidos no Plano de Recuperagdo; (b) constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores ¢ as informagdes contabeis que
foram disponibilizadas; (c) a avaliagdo das préticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administragdo da OSX Brasil e de suas Controladas.

Isto posto, e tendo em vista o que dispde o Artigo 8° da Lei n.° 6.404/1976,
foram efetuadas as verificagdes nos livros e registros contabeis que deram origem ao
Balango Patrimonial da OSX Brasil ¢ de suas Controladas, bem como nos respectivos
documentos que o originaram, ainda que em base de testes seletivos e em forma de

amostragem.

Nossa responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre o valor contabil
formado por determinados ativos em 31 de dezembro de 2013, com base nos trabalhos
conduzidos de acordo com o Comunicado Técnico CTA 20, aprovado pelo CFC, que
prevé a aplicagdo de procedimentos de exame de auditoria aplicados sobre as contas que
registram os determinados ativos e passivos que constam do Anexo a esse relatorio e
que naquela data estavam registrados no balango patrimonial da Companhia. Assim,
efetuamos o exame do referido acervo liquido de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias é&ticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga

razoavel de que o acervo liquido objeto de nosso laudo de avaliagdo estd livre de
Aictarcdn relevante
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Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obteng¢fo
de evidéncia a respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagio dos riscos de distorgéo
relevante no acervo liquido, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes em relagdo ao
acervo liquido para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinidio sobre a efetividade desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagio da
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragio. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa conclusdo.

IV. CONCLUSAO

Apos os devidos exames e verificagdes técnicas com base nos trabalhos
efetuadas junto 4 e OSX Servigos, ¢ conforme dados referidos neste Laudo de
Avaliagdo, concluimos que o valor patrimonial — valor liquido contabil em IFRS — dos
ativos, para fins de inclusdo no Plano de Recuperagio da OSX Servigos, e resumidos no
Anexo II para a data base de 31 de dezembro de 2013, é avaliado em R$ 40.247.000,00
(quarenta milhdes e duzentos e guarenta e sete mil Reais), o qual representa em
todos os aspectos relevantes os ativos das Companhias avaliadas, seguir.

Cabe ressaltar que o presente Laudo de Avaliagio & baseado nas demonstracdes
contabeis de 31 de dezembro de 2013. Dessa forma, na presente data, nio se pode
descartar que a tramitagdo da Recuperagiio Judicial e as demonstragdes contdbeis para o
periodo findo em 31 de mar¢o de 2014 poderfio evidenciar determinados elementos que
implicardo a necessidade de ajustes ao presente Laudo de Avaliagio (impairment).

Enfase

Em consonéncia com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, ressaltamos que a
OSX Servigos despendeu montantes significativos relacionados principalmente a
despesas para investimento nos ativos objeto do presente Laudo de Avaliagio, cuja
recuperacdo esta sujeita ao sucesso das medidas de reestruturagio que a OSX Servigos
busca implementar no contexto da Recuperagiio Judicial. Nossa conclusio sobre os
ativos contabil em IFRS, nio esti ressalvada em fun¢do deste assunto.

Outros Assuntos

Em atendimento aos requisitos Instrugio CVM 319/99 Comissio de Valores
Mobiliarios (CVM), informamos que:
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De acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), a ACAL nfo tem conhecimento de conflito de interesse, direto ou
indireto, tampouco de qualquer outra circunstincia que represente conflito de interesse
em relagdo a emissdo deste Laudo de Avaliagdo: e bem como nio temos conhecimento
de nenhuma agdo do controlador ou dos administradores da Companhia com o objetivo
de direcionar, liminar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informag&es, bens,
documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas
conclusdes.

ANEXOS

Constituem parte integrante e indissocidvel deste Laudo de Avaliagio os
documentos elencados abaixo:

Anexo I — Balango Patrimonial da OSX Servigo Operacionais I.tda., em 31 de dezembro
de 2013.

Anexo II — Composigdo e Detalhamento dos Ativos OSX Servigos Operacionais Ltda.,
em 31 de dezembro de 2013,

E por ser esta a expresséo do melhor de nosso entendimento técnico, firmamos o
presente Laudo de Avaliagio.

Rio de Janeiro, 14 de Maio de 2014.

ACAKE AUDITORES INDEPENDENTES S/S
CRC- RJ 4.080/0-9

Gelson J aro
Sécio Responsavel
Contador - CRC — RJ - 049.669/0-4
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OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. - Em Recuperaciio Judicial ANEXO 1
Balango Patrimonial
em 31 de deze mbro de 2013
Valor Contabil em IFRS
( Valores expressos em Milhares - RS )
31/12/2013
ATIVO
Circulante 30.787
Caixa e equivalentes de caixa 11
Clientes 12977
Adiantamemtos diversas 2414
Estoques 11.116
Tributos a recuperar 4.165
Depdsitos vinculados kS
Nio Circulante 9.460
Realizavel a longo prazo 8.660
Partes relacionadas 4.284
Outras contas a receber 6
Imposto de renda e contribuic@o social diferidos 4.370
Investimentos -
Imobilizado B00
Total do ATIVO 40.247
PASSIVO
Circulante 55.161
Obrigagdes sociais ¢ trabalhistas 9.862
Fornecedores 22.560
Obrigagdes fiscais 8.006
Qutros 14.733
Nio Circulante 10.032
Partes relacionadas 10.032
Patrimdnio Liguido (24.946)
Capital social 36.179
Reservas de capital 10.196
Prejuizos acumulados (79.821)
AFAC - Adiantamento para futuro aumento de capital 8.500
Total do Passivo e do Patrimdnio Liquido 40.247

Anex» do Laudo de Avaliagdo de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014.
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OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. ANEXO 11

Resumo da Composigio dos Ativos para a data base de 31 de dezembro de 2013

Valor Contébil em [FRS

( Valores expressos em Reais - R$1,00 )

OSX Servicos
Operacionais Ltda.
Consoante
ATIVO Itern Valor de Livros

Ativo Circulante 26.618.407,25
Caixa e equivalentes de caixa Iv.2.1 102.162.24
Aplicagoes financeiras V.22 9.120,09
Clientes V23 12.977.250,00
Adianlamentos diversos V.24 2.413.701,58
Estoques IV.2.5 11.116.173,34

Ative Nio Circulante 13.629.014,26
Realizivel a longo prazo 12.829.343,79
Partes relacionadas V.26 4.284.429.31
Qutras contas a receber V.27 9.946,33
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos IV.2.8 4.370.456.13
Tributos a recuperar IvV.2.9 4.164.512,02
Investimentos IV.2.10 18,86
Imobilizado IV.2.11 T99.651,61

Total dos ATIVOS 40.247.421,51

Anexo do Laudo de Avaliagio de Ativos, valor contabil em IFRS, na data base 31/12/2013, emitido em 14 de maio de 2014

(:i' 4 lf?8
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Item

1V.2.1

V2.2

IvV.2.3

IV.2.4

V25

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa - fundo fixo
Banco conta movimento - extrato
Banco conta movimento - saidas
Aplicagdo automatica

Total

Aplicagdes financeiras

Aplicagao financeira de liquidez imediata
Total

Clientes

Clientes pessoas ligadas
Clientes mercado nacional
Perdas Créditos de Ligquidagao Duvidosa
Contas a receber de clientes
Total

Adiantamentos diversos

Adiantamento a terceiros
Adiantamento a empregados
Total

Estoques

Matérias primas
Materiais auxiliares
Materiais de manutengfo e suprimentos
materiais de acondicionamento e embalagem
Estoque em poder de terceiros
Bens em regime de admiss8o temporaria
Almoxarifado
Adiantamento a fornecedores
Provisao de estoques

Total

OSX Servicos
Operacionais
Ltda.
Consoante

Valor de Livros

19.791.05

82.371.19

102.162.24

9.120,09

9.120.09

65.072.381.09
(52.095.131,09)

12.977.250,00

1.224.784 38
1.188.917.20

2.413.701,58

28.325,75
774.589.44
1.336.793.57
67.995.25
208.89R8,08
7.579.293,77
592.523.,90
2.100,00
525.653.58

11.116.173.34
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IV.2.6 Partes Relacionadas

Mituo a receber de pessoas ligadas
Clientes pessoas ligadas

Ourros créditos

Ourros créditos pessoas ligadas

4.284.429.31

Total 4.284.429 31
IV.2.7 Outras contas a receber
Adiantamento a terceiros -
Outros depdsitos 9.946,34
Qutros créditos -
Total 9.946.34
IV.2.8 Imposto de renda e contribuigfio social diferidos
" Tributos diferidos - sobre dif. temporarias 4.370.456,13
Total 4.370.456,13
IV.2.9  Tributos a recuperar

Tributos diferidos - sobre dit. temporarias
Tributos a recuperar - Brasil

4.164.512,02

Total 4.164.512,02
IvV.2.10 Investimentos
Participagfes permanentes cm pesssoas ligadas 18,86
Total 18,86
Iv.2.1l1 Imoebilizado 302.036.,33
725.912.57
Imoveis (0,19)

Equipamentos Gerais
Imobilizado em andamento
Maquinas e equipamentos
Perdas estimadas
Encargos financeiros capitalizados
Carga inicial Imobilizado
FPSO
DA - Imoveis
DA - Equipamentos gerais
DA - Maquinas e equipamentos
DA - FPSO

Total

TOTAL DE ATIVOS

e ek

(25.169,70)
(203.127.40)

799.651,61

40.247.421,52

13

o

o
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SERVICO REGISTRAL WY
7° OFICIO DO REGISTRO DE IMOVEIS |
DA CIDADE DO RIO DE JANEIRO W

Décio Luiz Gomes
Registrador

Rua Sete de Setembro, 32 — 3° andar — Tel:2507-3515/2232-9744 - CEP: 20050-009 - CN PJ:30.715.734/0001-18

P. 165796 Rio de Janeiro, 05 de maio de 2014 |
OFICIO N° 0948/2014 - 7° RI

Ref.: Oficio n® 584/2014/0F, de 31/03/2014
Processo n°® 0392571-55.2013.8.19.0001
Autor: OSX BRASIL S.A e outros
32 \Vara Empresarial da Comarca da Capital/RJ

Eminente Magistrado,

Cumprimentando-o, e em atencdo aos termos do oficio da
referéncia, aqui recepcionado em 25 de abril passado, informo a Vossa
Exceléncia haver sido observado o comando nele inserido, com a prenotacao
(protocolo n° 165796, de 28 de abril de 2014), da sentenga datada de 19 de
margo de 2014, que deferiu o processamento da recuperacao judicial de OSX
BRASIL S.A (CNPJ n° 09.112.685/0001-32), OSX CONSTRUGAO NAVAL S.A
(CNPJ n° 11.198.242/0001-58) e OSX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA (CNPJ
n® 11.437.203-0001-66), cujos socios sdo: EUCHERIO LERNER RODRIGUES (CPF
n® 773.156.267-00), CLAUDIO ANTONIO DA SILVA ZUICKER (CPF n® 129.559.538-
90) e ANTONIO JORGE GONGCALVES CALDAS (CPF n® 820.813.287-04).

Na oportunidade, levo ao conhecimento desse r. Juizo que,
revendo os livros e matriculas desta Serventia Registral, nenhum registro foi
encontrado em relagdo a bens ou direitos em nome da empresa em
recuperacao judicial, ou no de seus socios.

Sem mais, expresso protestos de elevada estima e distinta
consideragao. N

Décio Luiz Go
Oficial Registrador
Mat. n°® 90/230

Excelentissimo Senhor
Doutor ANTONIO AUGUSTO DE TOLEDO GASPAR




Estado do Rio de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartdrio da 3* Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-803 - Ceniro - Rio de Janelro RJ Tel.: 3133-3605
e-mail: cap03vemp@tijrj.jus.br

Processo : 0392571-55.2013.8.19.0001 1) H
: Fis: &

Classe/Assunio: Recuperacdo Judicial - Recuperagéo Judicial

Atos Ordinatdrios

CERTIFICO que, nesta data, compareceu a esta serventia a advogada JANAINA CLERC DE MATOS,
inscrita na OAB/RJ sob o n® 102.488, na qualidade de representante da empresa ICEC - INDUSTRIA DE
CONSTRUGAO LTDA., trazendo consigo documentacio comprobatéria da ‘representacéo, a fim de
retirar a respectiva petl(;.éo avulsa enderecada & Recuperagdo Judicial n 0392571-55.2013.8.19.0001
(OSX).

Rio de Janeiro, 21/05/2014.

@b

Alessandra Santos Neto - Técnico de Atividade Judiciaria - Matr. 01/29150 -

Q‘@Pf\ g QJ/o?’IJLI

AR RT 19 145 F
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Estado do Ric de Janeiro

Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital .

Cartério da 3* Vara Empresarial :

Av. Erasmo Braga, 115 Lan Central 713CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133-3605

e-mail: cap03vemp@itjr.jus.br
Processo : 0392671-55.2013.8.19.0001 v 2200
Fis: gA"

Classe/Assunto: Recuperacdo Judicial - Recuperagédo Judicial

Atos Ordinatorios

Certifico que desentranhei as pegas aqui acostadas, atendendo ao r. despacho de fl. 2691, a fim de
devolvé-las aos respectivos peticionarios.

Rio de Janeiro, 16/06/2014.

Alessandra Santos Neto - Técnico de Atividade Judiciaria - Matr. 01/29150

738



Processo : 1539 G2 1- 65, a01%8.5%,.19. 0001

ENCERRAMENTO

Nesta data encerrei 0 1}~ ° volume-dos autos acima mencionado, a partir da l. 220

Rio de Janeiro, A% de 5 de 2o ﬂ
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